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capitale capitale capitale sociale

Socio di possesso n. azioni sociale sociale non ancora

sottoscritto versato richiam ato
AUTOSTRADA DEL BRENRO S.P.A. 51,00% 35.700.000 35.700.000,00 8.944.125,0C 26.755.875,0(
IMPRESA PIZZAROTTI@& S.P.A. 31,29% 21.903.000 21.903.000,0C 5.487.483,7! 16.415.516,2
COOPSETTE SOCIETA' COOPERATIVA* 14,48% 10.136.00C 10.136.000,0( 2.539.430,0C 7.596.570,0(
CONSORZIO STABILE COSEAM ITALIA £ 2,33% 1.631.00C 1.631.000,0C 408.623,7¢ 1.222.376,2
PESSINA COSTRUZIONI S.P.A.** 0,30% 210.000 210.000,00 52.612,5C 157.387,5(
EDILIZIA WIPPTAL S.P.A. 0,30% 210.000 210.000,00 52.612,5C 157.387,5(
CORDIOLI & C..R.L. IN LIQUIDAZIONE*** 0,30% 210.000 210.000,00 52.612,5C 157.387,5(
Totale 100,00% 70.000.000 70.000.000,00 17.537.500,01 52.462.500,0C

*  Procedura in corso: liquidazione coatta amministrativa, stato di insolvenza.

**  Procedura in corso: concordato preventivo.
In data 12 giugno 2018 la Societa Oberosler Cav. Pietro S.r.l., in concordato preventivo, ha cedutoa Pessina
Costruzioni S.p.A. il ramo di azienda operativo comprendente, inter alia, la partecipazione, pari allo 0,30%,

detenuta in Autostra da Campogalliano Sassuolo S.p.A, y njf ~ f 1 sfilen 7ife¢l fqqe@di' e N nje .

nffqgqqefkz~3 1 ° nja qacc‘érﬁat’b il ‘pepsesso deidrequisitit di ofdine generale e speciale in capo a

Pessina Costuzioni S.p.A., il Concedente ha omunicato ad Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. il proprio

assenso al subentro di Pessina Costruzioni S.p.A. nella compagine societaria; la stessa PessinaCostruzioni S.p.A.

“TfTf e'llke” " f yAdqqedgqaylN | Nlsgodiaefe ‘Ay'e ndqqefkz elnNgN 437
In data 24 luglio 2019 Pessina Costruzioni ha presentato al Tribunale di Milano richiesta di ammissione al

concornjf “ N dk& &y e . N ey INy ey-e 2 f'edynfaqd fe
seguito, nel termine conce sso, il deposito della proposta, del piano e della documentazione di legge, in data 22

novembre 2019.

JNY dkn_ _&dnjezdy N ndq T sfk'N 7i7fil fgqqed' e N nje «-q Akenka
di Milano ha ammesso la societa a det ta procedura e, a seguito di richiesta della concordante, con provvedimento

comunicato in data 7 luglio 2020 ha concesso termine di 90 giorni per la modifica della proposta e del piano

dedN‘e”  f e fe ‘&y'e njdqqeflk 3 Sandyéfihuod adunanzd drddifori 4l 26 genjrdaiq | i T
2021.

E stata quindi fissata udienza per la revoca exart. 173 Lfall. del concordato al 14 gennaio 2021.

In tale udienza é stato dato atto del deposito di una nuova proposta e piano di concordato da parte di  Pessina, in

data 7 gennaio 2021, con conseguente superamento dei presupposti per i quali era stato aperto il
subprocedimento exart. 173 .fall.

Al fine di consentire alla concordante di fornire ulteriori chiarimenti tecnici al Tribunale su tale nuova pr  oposta e

piano, é stato concesso termine per integrazioni sino al 27 gennaio 2021 e udienza ex art. 162 L.fall. al 11 febbraio

2021.

,d4 lke3-yfad ne Beqfynl fqqed‘ e N ndqqe- q eaf ~nedy' fL Hf
revoca del concordato ex art. 173 L.fall., in quanto i relativi presupposti sono stati superati con la modifica della

proposta e piano e, per l'effetto, ha fissato la nuova adunanza dei creditori al giorno 25 maggio 2021.

o]

*** Procedura in corso: liquidazione volo ntaria, in amministrazione straordinaria, stato di insolvenza.

nja qq

dy' e njdgqqefkz g i
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Emilio Sabattini D

Diego Cattoni 2)
Corrado Bianchi (2) (3)
Carlo Costa 2)

Anna Bertazzoni

Barbara Guadagnini
Ernestina Cabassi

Michele Pizzarotti )

Leonardo Paolo Pietro Fiore

Antonio Armando Manca
Anna Maria Fellegara
Cristina Odorizzi

Michele Ballardini

Roberto Arduini
Sabrina Vacondio

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Stefano Mengoni

Gacomo Manzana
Paolo Corti

,q JINy“‘elaen nje >3eye’ " kZf' eNnyd &n eq JINgqqalen | giydajd 19/ qd * NyN
afilen Ti7i dadk "~ k& &4*'akle' e 'Nlefge & dadkz fy N ‘eyN fqqe '‘é&as
I Membri del Comitato esecutivo, la cui nomina € riservata al Consiglio di Amministrazione, sono stati designati nella
seduta del 12 giugno 2020
O ®e y |l fdzSpdieta difRquisione & stato conferito njf q q ® * * &3 3 q a fdi dgta 1 9maggio 2080y ugrOposE
del Collegio sindacale, per tre esercizi sociali.
Oenizl fye N ne _eleqfy' f 3 " f N ynNnzeyf N nf dfk & njdq JINy el
besflkize ey Iflkelf &eyn fadaf ‘I fnjdy' f nddqqenkli fyn faszeye "~kf e,
(1) Presidente del Comitato Esecutivo
(2) Membro del Comitato Esecutivo
(3) A seguito delle dimissioni di Corrado Bianchi con decorrenza dal 31 dicembre 2020 e di Michele Pizzarotti a far data

dal 20 gennaio 2021, il Consiglio di Amministrazione riunitosi il 27 gennaio 2021 ha coptato rispettivamente i

Condglieri Marco Tarantino e Diego Colucci.



Emilio Sabattini D

Corrado Bianchi 2)
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Walter Pardatscher 2)

Carla De Beni
Ernestina Cabassi
Maria Teresa Bernelli
Michele Pizzarotti

Leonardo Paolo Pietro Fiore
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aprile2017ddk ~ k& &' akle'e ‘Nlefqe & dak fy N ‘elgN fqqe ' ‘“ad33qaf nje
I Membri del Comitato esecutivo, la cui nomina € riservata al Consiglio di Amministrazione, sono stati designati nella

seduta del 25 maggio 2017.

Oeeyl fzel N fqqf iNled 2 nje HA e'eNyd 3 *‘ 2Fapnle 201¥suprappsgadel njf qq @
Collegio sindacale, per tre esercizi sociali.

Oenizl fye anN ne _eleaqfy f 3 “"f N ynNazeyf N njfinda@lsotibrenpdld, INy el q
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(1) Presidente del Comitato Esecutivo

(2) Membro del Comitato Esecutivo
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AU TO

AUTOSTRADA CAMPOGALLIANDO SASSUOLO

Gentili Soci,

porto oggi alla Vostra attenzione il Bilancio 2020, rapp resentativo dei risultati di gestione della
Societa.

daq I NEZ‘N njaq,gsie&drda,llliCericegiente hai dpprovato il Progetto Esecutivo del
Raccordo autostradale Campogalliano Sassuolo nonché, con rifermento alla progettazione

definitva delaVare fy - & faqaqf i3i3 yse¢ Uef czeqef ndqqef3e f N nj
al successivo livello di progettazione.

adqqed  dkzle en T ifidl yNynN' " fy & qef "e_e" 2 f'edynfqé
pandemica che ha coinvolto tutto il Paese, la Societa, oltre a proseguire le attivita

dzNndana. el HAd fqqea‘ al-' enyad nade qf.Nke nadq lINqqgal faéay
quali la risol uzione delle interferenze e la gestione degli aspetti archeologici, ha avviato le

procedure espropriate . &3 aaqqf Al Nnynf dfk- & nadaqgqefyynNn 3 *° f |
preliminari ai lavori del collegamento autostradale Campogalliano Sassuolo.

Of dkzad' ay & Bkaqf' enyadl Ea&nf " f f yNEaf ndqqeflk 3 117
informazioni necessak e d dak qf I NEZEZA™ " f ey abkzdkza f' eNnyad naq Beq
éanaqal &4f-eqe3kf f an &' f-kedy & ndaqaf ‘e -~f'enyd f'e
gestione nel suo complesso.

‘

Facendo seguito alla sottoscrizione della Convezione di Concessione avvenuta il 4 dicembre

201444 njel e fgqazay &4l ey' ' edsad fqqef alaSqckthladyto e N1 ey njf
corso alle diverse attivita di progettazione relative alle opere da realizzare, cosi come

convenzionalmente previsto. Di seguito si illustrano i principali eventi dei differenti iter

approvativi:

- Collegamento Autostradale Campogalliano-Sassuolo tra la A22 e la SS467 "Pedemontana”

In data 12 novembre 2018 Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. ha preveduto, nel rispetto
delle tempistiche previste nella Convenzione di Concessione, a consegnare al Concedente il
Progetto Esecutivo del collegamento autostradale Campogalliano -Sassuolo tra la A22 e la SS 467
"Pedemontana” relativamente a tutti e tre i lott i funzionali in cui & stata suddivisa

Qeeyélf' "k " «lkfs

In data 07 febbraio 2019, con nota 3175.07.02.2019, avente ad oggettd’rogetto Esecutivo lotti 1,

2, 3 Campogalliano-Sassuolo ==Progetto Definitivo Variante di Rubiera» il MIT a Direzione

Gererale per la Vigilanza sulle Concessionarie Autostradali Aha comunicato: «In riferimento a
10



quanto in oggetto si fa presente che, a seguito di espressa richiesta, questa Direzione Generale
ha trasmesso in data 11/01/2019 alla Struttura Tecnica di Missione gli elaborati progettuali in
oggetto unitamente alla Convenzione vigente per la predisposizione di una valutazione
interpretativasel wgd Ny 3 f oo <wNWd wi-Befiefidib 33 © dfIAL A | wyt <A

In data 25 febbraio 2019 il Consiglio di Amministrazione della Societa, preso atto di quanto
sopra, ha deliberato di procedere mediante istanza di accesso agli atti.

Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre deliberato di riscontrare la lettera del MIT di data 7

éa33kfen Tife Efddka' dy fynN qeeqd&dBé¢: eze enidnegef N &
autostradale lotti 1, 2 e 3 nonché il progetto definitivo della Variante di Rubiera ad una

.fas " f eNnyd ey Adkdkza f e f “AlNynN qf 33& NnjNnagnNTef njdqq
addebito anche di ordine risarcitorio.

Indataf i afk'N 7 if6 qf INIled 2 HBeneffci]adromossa délldld oq e yfge
Struttura Tecnica di Missione del MIT in data 8 gennaio 2019 Aera stata completata con esito

positivo e che le valutazioni sulla bretella Campogalliano -Sassuolo erano state pubblicate sul

sito del Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti.

Con nota n. 22139 del 16 settembre 2019, il MIT ha richiesto ad Autostrada Campogalliano

i f " ~NaqN T3d3 3 nie ynNnzeyfkad eq HAa& dNy' f3eq0d6. njdq gJknl an
In ottemperanza a tale richiesta, la Societa ha nominato un RUP, il quale Ain data 29 ottobre

2019 AHf kel Hed' "N qef . eN naq dikznI& ‘N ne _Aakzeéelf fe
Appalti.

In data 1 ottobre 2019 il Ministero delle Infrastru tture e dei Trasporti ha trasmesso il Decreto n.
22531 di data 20 settembre 2019, che approva, con prescrizioni e raccomandazioni, il progetto

4 al-"e_ N naq ®mJNqgqgal fady N « TN " Efnfqada JfsdnNl fqqefy
Pedea Ny~ fyfoLl WBEN-KNEdgad' ‘e N ne k& 1 i1 grttogroer LsiLl onje |
f 3f & nef " f Jinadzady e e ne & ftg5ftgetr ] Lif dadk w~Nyal
105.527.408,10 per somme a disposizione.

In data 4 febbraio 2020 con nota protocollo n. 3264, il Ministero delle Infrastrutture e dei
T Nz~ ¢ P Tek&' enyd Tadyadkfqd dadk qf .eleqfy'f ‘+~dqqéa |
P Hf IHe&' N yN e' ed Ekel-« flknnNn fq INsdqd f3ay
validazione del progetto, nonché un aggiornamento circa la gestione delle attivita espropriative.

In data 5 febbraio 2020 la Societa ha prontamente risposto sintetizzando i passaggi
fondamentali di tali attivita.

In data 8 giugno 2020, il RUP ha inviato la validazione di progetto ad AutoCS S.p.A., la quale, in

data 15 giugno 2020, provvedeva ad inoltrare al Concedente il progetto esecutivo verificato e

.faenf Nt fe éeye ne N" T Ayadkyd qefddin_ f'eNnyddL IN‘]| N
approvazione del progetto esecutivo del 20 settembre 2019 n. 22531.

A far data dal 18 marzo 2020, in ragione della pandemia di Covid-19 che ha colpito il Paese, la
iNled 2 Hf ey.ef N fq JNylanay & y-3dkN'4&d EkelHed® &l
dei termini co ncessori, nonché alla revisione del Piano Economico Finanziario. Ulteriori
aggiory f 3ay e e.e f “faa nf f "“NyYyn ‘7" f7 e na'lke "

Covidi 86 &anj aéeeéea e qqef " e.e e Nlled™ fzef-sg

Il a

11



- Variante alla S.S. 9 via Emilia c.d. ¥riante di Rubiera

In data 19 dicembre 2018, la Societa ha provveduto a consegnare al Concedente il Progetto
Definitivo della Variante alla S.S. 9 via Emilia (c.d. Variante di Rubiera), il quale Ain data 09
settembre 2019 aha ricevuto parere favorevole c on prescrizioni, raccomandazioni e osservazioni
da parte del Provveditorato Interregionale per le OO. PP. Lombardia Emilia Romagna cosi come
espresso dal Comitato Tecnico Amministrativo nella seduta del 15 maggio 2019.

Con nota n. 22076 del 13 settembre P19, il Concedente ha pertanto espresso il proprio nulla
osta alla redazione del livello esecutivo di progettazione di tale opera, che recepisca le
prescrizioni contenute nel citato parere.

In data 6 dicembre 2019 la Societa, con nota protocollo n. 170/19 ha inviato al MIT - Direzione
Generale per lo sviluppo del Territorio e la Programmazione ed i Progetti Internazionali -
richiesta di accertamento della conformita urbanistica ai sensi del D.P.R. 383/1994.

In data 30 gennaio 2020, con nota protocollo n. 1482, il Ministero delle Infrastrutture e dei

Trasporti ha richiesto, per quanto attiene i profili ambientali, le determinazioni del competente

Reye' akzN nadgqe 33edy & & njdqqf |+~ "&aqf nagq | adkzkze NEkeN
sospensione del procedimento di accertamento della conformita urbanistica ai sensi del D.P.R.

s dfeet 4 f-eyned ne é&f "Nl “<3nNEneyfynnNn qef. _enN njgq
dadkzafyay' f njdqaqf nd adkszeyf' eNyad njdqqf FHdddalayd caeqef |
procedura di VIA.

In data 18 febbraio 2020, con nota protocollo n. 4791, il Ministero delle Infrastrutture e dei

| 2f  dNEZ epTekad enyd £ayadlkfqd dakz qf Ueleqfy' f ‘+~dqqéd J
alla predetta comunicazione, ha indicat o alla Societa la possibilita di interfacciarsi direttamente

con le strutture regionali competenti. Lo stesso Ministero, in data 3 aprile 2020, con nota

protocollo n. 8836, ha chiesto esplicito riscontro in merito alla Regione Emilia Romagna a

DirezioneGey Alzfqa J-kzf njaq | akkze NkenNn & njdqqe 33egeay” asg

In data 8 aprile 2020 la Regione Emilia Romagna ha risposto al Ministero, e per conoscenza

fYlHA fqqf iINled sédodedfdilzf Fyndo | NygNABAWdA cGodz 3 oot | 3.
dallaproceduradi VIAdalmwaad<w | toe 3 ofdef Ad<odzmi i f<f NFI cdyl a<<
awyNAB Al te +ATJABAI f<A.adl t 4 NF3I c-d<wy NA AL<f Nb3IJIs

G-d<wy NA Al<f NBIIf <-<a8d3f NbIIf LfI3-|dg+L|L 1+ 4 NF3I ¢-

In data 10 aprile 2020 con nota di protocollo n. 386/20 la Societa ha provveduto ad inoltrare il

dfkzakza &‘'dkza‘' ‘N nfqqf ka&lenyd cazeqef FHN3flIYf fdo Reye"
Territorio, chiedendo di esprimere le proprie determinazioni, s e dovute a norma di legge, per

quanto attiene gli adempimenti di cui al D. Lgs. 152/2006, nonché al Ministero delle

Infrastrutture Direzione Generale per lo sviluppo del Territorio e la programmazione ed i

progetti internazionali, affinché provvedesse alla riattivazione del procedimento sospeso non

fddayf keld - f af nad akzseyf' enyad ‘' Ndkf EkelHefsf f r
Iny  d7-~8y~ 8 INy. NIf"eNny& ndgqqf JNyeéadkay' f nae 1akz_e' e
urbanistica ai sensi del D.P.R. n.383/1994.



In data 9 giugno 2020 il MIT A Direzione Generale per lo sviluppo del Territorio e la
programmazione ed i progetti internazionali, con nota protocollo n. 471/20, ha invitato la Societa
a trasmettere a tutti gli enti ed amministrazioni indicati in  fase di avvio del procedimento, con
la nota n. 170/19 del 6 dicembre 2020, copia del progetto definitivo conforme a quella gia
trasmessa al Ministero. La Societa ha ottemperato in data 10 luglio 2020, con nota prot. 557/20.

In data 6 agosto 2020 la Sociga, con nota 627/20, facendo seguito alle comunicazioni intercorse

coniilBeye' " adkN nadqqe 33eaday aLt Hf " Ef'3a' ‘N qf nelHeflkzf"'
Rubiera, il quale attestava che 0 A3 cdzwyl e<<wy NbeAdA<A.wy O 1 wi<fd Afdoac
progetto preliminare in base al quale & stata condotta la Verifica di Assoggettabilita a VIA

geddofddwy 111 °m®

,Y bkeédkeszdy N faqaqf dkz&nad " f njel Mgefiztfamiendyunl eq Beye" -
funzionario della Regione Emilia Romagna (nota proto collata al n. 793/20 del 14 ottobre 2020) ha

rilevato che é stato fatto intendere che tra i documenti vi sono delle modifiche, se pur ritenute

dal proponente non significative, e che pertanto la valutazione circa la significativita o0 meno di

tali modifiche * d&~ " f_ f fq Reye' ~al@reyddqdaeldanyd &7 qed” flgele-
medesime da parte del progettista.

In data 9 e 17 novembre 2020 la Societa inviava ulteriore documentazione tecnica volta a
chiarire e riscontrare le richieste pervenute njf q Beye' ~akN njdqqe® 33edy” aj

La registrazione del Decreto Interministeriale n. 289 da parte della Corte dei Conti, avvenuta in

niff ~f 1 Te<Tyn 7ifsd Af “fyle N~ aqf dedyf adééelflef nja
pertanto f~ " e . f  f dak ‘ _eq-ddfka ngnthé tamivittApropefléutichey & njdqq end &
faggqea’ al - e N ke attivithdrelimopahi aiNalzog, d@nche se in un contesto molto difficile

come di seguito commentato .

Gli Amministratori ritengono che in considerazione

() dell @avwenuta approvazione njdaq dkznlT &~ "N &' 8dl- " e_ N nadq ®@IJnqqalf
a

Campol faqaqefynN | f'*~NaqN “Ef aqf 1?7 & aqf igi3 t1+ §ana
esito della verifica e validazione della progettazione esecutiva medesima

(i) del nulla osta aAcon rifermento alla progettazione definitiva della Variante alla S.S. n.9 Via
c3eqef njdqq ef 3e  aflsuccesye livello gi pragettaziodett c

vi siano alla data di redazione del presente bilancio , nonostante le incertezze di seguito

commentate, . f qenje aqadszdy e dak ke dyakad Jei dJEN3f3eqd qf |
recuperabilita degli investimenti fino ad oggi sostenuti, (ii) e quindi confermato il presupposto

della continuita aziendale in base al quale il presen te bilancio € stato redatto avvalendosi della

éflNng e dEka, -quaterflel DiNB4/2870DeerétosRilancio).

Si ricorda infatti che il legislatore, consapevole della situazione di incertezza causata dalla crisi
e. fsay a InNny q
quater del D.L. n.34/2020 (Decreto Rilancio) disponendo che la valutazione delle voci nella
din*da” " e f naaqaf INy ey~ f' enNy dis génmg @ifo, n.el), el 2 nje I+ e

sanitaria, & intervenuto prima con D.L. 08/04/20 n. 23 aart. 7-L & ~hna
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I Nnjeld le_eqa d~J INz-yff-a a&a'*aka ~Ndakf~ f & qf ‘"~ a*’
di esercizio precedente regolarmente approvato. Si ricorda infatti che nel bilancio di Autostrada

Campogalliano Sassuolo S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2019 sussteva la continuita aziendale ai

“4y‘e nadq dfkzflikzféen 77 ndqqed,J [T 3

Gome sopra menzionato e come anche dettagliatamente esposto nei successivi paragrafi

@IJNaldeyd IN|@AFFileFy'Tfe Jannjedeéed "~ e * + iq @fc "Neg-€ eNy'dnll e d
prevede 3eqad ‘- qqf NERA‘ T enNzy &- dgnificative eifcgrigzze sulla capacita

aziendale di operare in continuita rappresentate dal fatto che la Societa ha riscontrato grandi

neééelNgq 2 yadqqef.,. efkd qd [~ ~ e nanziaiapressqglidstitytiq kzadakzesady
nje llkzane N dak afagtritylale fOffioltaqggeneditd Haf fatte che per poter

procedere alla valutazione della c.d. bancabilita o finanziabilita del Progetto si rende necessario

aggiornare il Piano Economico Fnanziario (PEF)che ne 1 fzfy e Ild qe®af-eqe3kzenNn A&l N
finanziario. In particolare, il PEF dovrebbe essere aggiornato considerando gli impatti che

qef "~ faqad dfynasef Hf NIf+"f N ‘+e ~&dz3de ne kZafge' ' f
esecuzione nonché sui ricavi da traffico previsti.

Visto quanto sopra commentato la Societa ha pertanto richiesto formalmente al Concedente,
come dettagliato nel precedente paragrafo, la sospensione di tutti i termini concessori nonché
una revisione del PEF ed una stipula di un atto aggiuntivo che tenga appunto conto di tutti gli
impatti negativi che la pand emia ha causato. Alla data di predisposizione del presente bilancio
la Societa ha ricevuto da parte del Concedente richiesta di «voler formulare la proposta di PEF
ai fini del successivo iter istruttorio da parte delle Amministrazioni concertanti ». La societa si €

nN-yf-a f- " e f f dak qeféeéenjfasdy N nae yala''fke eyl fke

Si evidenzia infine che, stante la situazione finanzia ria di alcuni soci come successivamente

commentata, vi sono alcune incertezze sulla capacita di essi di poter adempiere in futuro al

versamento dei decimi di loro competenza che verranno richiamati dalla Societa in base alle

el Ay' & nje [ . fara Addgg Sinitiengdcqgmurenedl HA q @4, Ay« fqd Eke' Il He
mancanza di apporti di capitale (o di servizi) strategici da parte di alcuni soci non sia tale da
InNadkzNnza” " aka qf Eafage f'eNyada naqgqeddakf ey f«fy N
potrebbero subentrare in tali impegni.

3

A decorrere dal 1 luglio 2019la nuova unita locale di Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. €
stata aperta presso gli uffici di Autostrada del Brennero S.p.A. siti in Via Campania n. 3, Carpi
(MO);éstatacny " &' "~ fg3ady & I He«"f qe-ye e qnlfqga ne _ef gf"

Of eéeyfae 2 3 f, a&k& dak' Nyfqa “fy' ' efaa yaaqaqf
nonché consentire al Presidente di AUTOCS di usufruire del personale A22 per le necessta di

< TN T kfnf JfadNT faqefyn P f° < NaNLt ey f-fy N f-4
personale dipendente.
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In merito alla Compagine societaria, si fornisce la dovuta informativa con riferimento ai Soci
sottoposti a procedure concorsuali.

Oberosler Cav. Pietro S.r.l.APessina Costruzioni S.p.A.

In data 12 giugno 2018 la Societa Oberosler Cav. Pietro S.r.l., in concordato preventivo, ha ceduto
a Pessina Costruzioni S.p.A. il ramo di azienda operativo comprendente, inter alia, la
partecipazione, pari allo 0,30%, detenuta in Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A.

LY nif f T1 sfilen Tifel fqaed e N ne ~-~ " & q& L Akzeeéel
accertato il possesso dei requisiti di ordine generale e speciale in capo a Pessina Costruzioni

S.p.A., il Concedente ha comunicato ad Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. il proprio

assenso al subentro di Pessina Costruzioni S.p.A. nella compagine societaria; la stessa Pessina
Costruzioni S.p.A. & stata iscrittanelq ®dqaylln i Nlel fe “Aay‘'e njdqqeflz el NgN

In data 24 luglio 2019 Pessina Costruzioni ha presentato al Tribunale di Milano richiesta di

faze' “enya fq INylINERf N dka ady e N ey INy ey-e 2 f'ead
del R.D. 267/1942, cui ha fatto seguito, nel termine concesso, il deposito della proposta, del

piano e della documentazione di legge, in data 22 novembre 2019.

JNY dbkN_ _ adnezdy N naq T1 sfk'"~N 7Ti7iLl fgqgqe@d' e N nje - q
gennaio 2020, il Tribunale di Milano ha ammesso la societa a detta procedura e, a seguito di

richiesta della concordante, con provvedimento comunicato in data 7 luglio 2020 ha concesso

termine di 90 giorni per la modifica della proposta e del piano depositati aise y ‘' ¢ njaqq efkz” g ¢
decreto legge 23 del 2020 e s.m.i., fissando la nuova adunanza creditori al 26 gennaio 2021.

Nella proposta e nel piano ammessi con provvedimento del 16 marzo 2020 la concordante ha
qualificato come chirografari i crediti vantati da ACS, la quale ha trasmesso in data 28 aprile
2020 una argomentata e dettagliata comunicazione di precisazione del credito, nella quale ha
sostenuto la natura prededucibile degli stessi.

Allo stato Pessina non risulta poi aver depositato alcuna modifica entro il p redetto termine,
come comunicato dai Commissari Giudiziali in data 27 ottobre 2020.

E stata quindi fissata udienza per la revoca exart. 173 l.fall. del concordato al 14 gennaio 2021In
tale udienza é stato dato atto del deposito di una nuova proposta e p iano di concordato da
parte di Pessina, in data 7 gennaio 2021, con conseguente superamento dei presupposti per i
quali era stato aperto il subprocedimento exart. 173 I.fall.

Al fine di consentire alla concordante di fornire ulteriori chiarimenti tecnici  al Tribunale su tale
nuova proposta e piano, & stato concesso termine per integrazioni sino al 27 gennaio 2021 e
udienza ex art. 162 |.fall. al 1ifebbraio 2021.

,d4 | ke3-yfaqd ne Beqfynd fqqed e N ne "~ fqdereq e3f - neé
sulla richiesta di revoca del concordato ex art. 173 I.fall., in quanto i relativi presupposti sono

stati superati con la modifica della proposta e piano e, per l'effetto, ha fissato la nuova

adunanza dei creditori al giorno 25 maggio 2021 ore 10,00.
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La proposta concordataria modificata in continuita ex art 186 bis l.fall. si basa su un piano di

concordato che dz& _  anjal ey &' " kZ&3f ‘ey a‘'el an fylH& ey eénk
sottoscritto tra Pessina Costruzioni i 3 d3 3 & o e@ey ledAtdvanged Glokial Selytions * ~ z e f

i 5d3 3 a]® sdtbseriziope da parte di AGS di un aumento di capitale in Pessina

JN® T E+' eNYye | 3 d550600mpa,qaversassidmnderar a Pggsina, se necessario per

‘eNya f " e’ NQN ne eéeyfy' f a‘
faqefl I NEnN nje ey, &' e=3ayAGSlversgg ped il tamitefdella panca 5 i i i Li i I H
depositaria, e cosi il pagamento dei creditori come segue, nei novanta giorni successivi alla

definive ~ 2 nja q q e@ncensondatd: f. integéalke delle spese di procedura e delle spese di

Te-""e" ef dak q ee 3 d Nirtegralepei débiti frivilegiati éx arf. 2-7515—bis,Je®. 1

n. 1 c.c., che trovano capienza sul valore dei beni su cui insiste la causa di prelazione, per

qaee3adNE N nje A-BkN 64isgtiesLlii  |nje dideinjébiti privilégiaB nj &+ N T 5 i 3
ex art. 27533 ¢ L I N3 T ys I (R fdzned: * eny(erediie
professionali) ed euro 239.212,00 (fondi rischi), e pertanto nella percentuale del 22,23%, con
degrado a chirografo della residua quota dei debiti privilegiati ex art 2751 -bis, co. 1 n. 2 c.c.
(professionisti). iv. dei debiti ch irografari suddivisi nelle seguenti classi:

il tramite di una banca depositaria; b) q ®&a kN1 f

Classe 1 (composta dai creditori Istituti Previdenziali, Erario per crediti tributari e previdenziali

non soddisfatti integralmente) al 10,50%; Classe 2 (composta dai creditori privilegiati ex art 2751-

bis co. 1 n. 2 c.c. (professionisti) per la parte degradata, dai creditori privilegiati ex art 2751 -bis

co. 1 n. 5 c.c. (artigiani) e n. 5Bter c.c. (imprese fornitrici di lavoro temporaneo), nonché dai

creditori privilegiati ex art. 2752 co. 3 c.c. (Enti Locali): 10,50%Classe 3 [composta dal creditore

Coiver Contact S.r.l.]: 4% del credito chirografario ab origine ; Classe 4 [composta dai creditori

chirografari ab origine, diversi dal creditore chirografario ab origine Coiver Contract S.r.l., tra cui

anche ACS]: 10,12%lasse 5 [composta dal creditore chirografario postergato Pessina Gestioni

Srl, elatvamente e qese” f f3ady a4 fe dflfady e &dééad ~«f e ey &
Pessina struzioni S.p.A. (alla quale non e attribuito diritto di voto)]: nessun soddisfo. Con
riferimento al creditore Coiver Con tract S.r.l,, lo stesso sara soddisfatto mediante assegnazione

del bene gravato da pegno (n. 20 quote del Fondo JVillage), valutato nella relazione ai sensi
ndqqefz- 3 T 1 iebro F64.§00,80 (megigarfidasi ehe- tale gatio in solutum non &
computata a valere sulle somme rivenienti njfqq ef - 3ady N nje | fde” fqa
“~ I l&" e e faqqf ndéeye e. e 2 nAdqqenaNgNT fq

| crediti di A utostrada Campogalliano Sassuolo S.p.Arisultano ancora qualificati al chirografo.

I consulenti societari, dalla disamina del piano concordatario aggiornato, s egnalano che la

partecipazione in Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A.sembra essere mantenuta in capo a

ga ‘eyfL f-~fy N3AdyN ‘eyN f IHA ynNy ‘eDohkyl dhlfywnNAILY-
un investitore consentira quindi di non procedere ad una dismissione in condizioni di mercato

non ottimali, mettendo contestua Imente al riparo i creditori dalle possibili minusvalenze da

cessione rispetto ai valori previsti nel Piano originario - :Osservano inoltre che nella proposta,
tra le immobilizzazioni finanziarie, viene indicato quanto segue : @Partecipazioni in societa del
comparto autostradale: le partecipazioni nella Autostrada Regionale Cispadana S.p.A. e nella
Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. sor assunte pari al costo, rispettivamente di Euro
1.610.000 e Euro 210.000. Entrambi i valori contabili risultano inferiori rispetto a quelli indicati
dal perito- 3 Of dake' ef ‘oneia ACSdnfeurd 32Bmild & eathrf ti gendita in
continuita.
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Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.Aha preso visione ed esaminato la relazione ex art. 172
I.fall. del Collegio dei Commissari Giudiziali del concordato Pessina Costruzioni S.p.A., trasmessa
Yyaq ~Akszeyd ne t1 Tenkye dHe mlfzionsdipemosd lajcronistyia f
delle vicende della lunga procedura concordataria e opera, | N 3 & nju®a Verifich, in ottica di
ulteriore terzieta, delle poste economico patrimoniali dedotte dalla ricorrente, al fine della
formazione del consenso informato dei creditori. La proposta e il piano di concordato di Pessina
prevedono la prosecuzione diretta della attivita di impresa e il pagamento dei creditori entro 90
TeNnkzye nfagqqenaNgNT '
disposizione dal nuovo socio AGS S.p.A.

Con riferimento ad Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. collocata nella Classe 4 dei
creditori chirografari ab origine ovvero degradati, viene proposto il pagamento al 10,12%. Viene
dato atto delle cont estazioni stragiudiziali intercorse circa la pretesa di  Autostrada
Campogalliano Sassuolo S.p.Adi vedere riconosciuto il proprio credito al rango prededucibile e

quelle di Pessina di riconoscere, invece, rango chirografario. Allo stato i Commissari Giudiziali, ai

ge3e f e éeye nadgqgefaze’ ‘eNyad f[fq _delarelazionemdant.q a

172 l.fall., hanno ritenuto di non operare rettifiche a quanto proposto da Pessina, rinviando le
ulteriori v alutazioni delle parti alla sede compe tente di un promuovendo giudizio ordinario.

I legali di Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A.rilevano in proposito che Pessina riferisce
I H Z&evestuali sopravvenienze passive [...] che si verificassero dopo la data di esecuzione del
concordato, si tratterebbe di passivita successive alla chiusura della procedura concordataria
cui Pessina fara fronte nella sua conformazione societaria post omologa con il proprio
patrim onio e i proventi della continuita aziendale della Societa esdebitata - Rare quindi che, per
stessa ammissione di Pessina, un eventuale giudizio circa il rango prededucibile del credito di
Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. che ragionevolmente non si potrebbe concludere
prima del termin e di esecuzione del concordato A901 e N 2 y enolagfzipue @verrebbe quindi
coltivato ed eseguito nei confronti della Pessina risanata e tornata in bonis.

e Ny a 2 & njfinfingd edterrp el sazadmesSsaia nje

njae

Il zanje

fde™ fo

_dkeéelF

qq® ‘' e N ne _ fked k&~ " eeéasthEud ()l fattodthe; ad dggidvisiiibe " ell e " 2 ke

state delle modifiche negli impegni di A GS SpA non accompagnati da una modifica della
propo’ = f & njdq defyn | Bf “+""& qedqeszeyf' enNnya
el Hed* -~ f f mpimenioagyli imgegpoassfmia i) la somma di Euro 20milioni che
AGS S.p.A. dovra degsitare su un conto corrente vincolato ai fini njaqq ea‘ all - ' eNy a
concordatari, & stata versata, alla data di redazione della relazione ex art. 172 I.fall., solo per la
minore somma di Euro 8,6 milioni; (iii) sarebbe stato sottostimato il valor e del patrimonio

naqaf dk

nfjal qe N3

aziendaleri‘* da~ " N fogqogqefq abky f  e(adesempicdiys¢réndoniiflossi negatici qe >ay N

della continuita aziendale nel concordato) al fine di poter beneficiare della possibilita di
degradare al chirografo i creditori privilegia ti; (iv) sarebbero state volutamente sottostimate le

f'eNnye ne Eka'dNy' ' f3eqe 2 & Iz3& sedhgiic falingeAtared afalze 3eqe y é

Commissari Gudiziali concludono, comunque, per la maggiore convenienza della soluzione

concordataria propostf - ke d4~ "N fqqefq  akyf e. N
Sulla scorta degli altri precedenti resi, i legali di Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A.
ritengono non corretta la qualificazione al chirografo del credito societario e, pertanto, ove
mantenuta anche nel piano omologato, la stessa potra essere oggetto di contestazione
mediante specifico giudizio ordinario.
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Con riferimento al concordato Oberosler, pur comprendendo che i crediti sono oggi vantati da

Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.Averso Pessha Costruzioni S.p.A.sirilevache q @« q~ ¢ 3 f

relazione del Commissario Giudiziale, ricevuta in data 9 febbraio 2021, riporta che non vi siano

dfkz ellNgfke &qdzady e nje |lllkze el e econdorddmliaf e, m@®f nNjd>de3zay-"
particol are, con riferim ento al pagamento dei creditori prededucibili e privilegiati, anche tenuto

conto della proroga semestrale degli adempimenti del piano di concordato di cui si & avvalsa

Oberosler f e ay‘'e nadqqefk- 35 L Inazazf 71 njgimdegees5 fdzeqd T if
giugno 2020, n. 40.

Il Commissario Giudiziale segnala comunque come la percorribilitd del piano concordatario di
Oberoslernje day njf ~ kzf qdeifvar ctmtenziojsf in @ssed,’ tr@a cuNanche nei confronti
di Pessina.

Nel corso degli esercizi precedenti, oltre alla posizione del socio Oberosler Cav. Pietro S.r.l., si
sono verificate altre due circostanze che hanno impattato sulla compagine societaria di
Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A.come di seguito descritto.

Cordioli & C. S.r.l. in liquidazione e in A.S.

Il socio Cordioli & C. S.r.l. in data 26 ottobre 2015 é stato posto in liquidazione volontaria con

ndoge3adkzf' eNnyad njdqoqef'  d33qadf ' " kfNkneyflkef an Hf dka
Tribunale di Verona domanda di ammis sione alla procedura di concordato preventivo «con

e'dk fo fe ‘Ay'e ndgqqefk -3 Ti1f L Inzaf t L ndqaqf qalila
forma giuridica passando da S.p.A. a S.r.l.

Il Socio Cordioli & C. S.r.l. in data 6 maggio 2016 & statoammesso, con Decreto del Ministro dello
i  eq-ddNn clNnynzel Nl fqqf dkznlan+kf ne f3zeye' Ef" enya
2 D.L. 347/2003 ed in data 24 maggio 2016 il Tribunale di Verona ha dichiarato lo stato di
insolvenza della Societaedhaée‘ * f° N q ® njedy' f dak gea‘' f33d njadqg df‘ ‘ e.

In data 14 ottobre 2016 Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. ha presentato domanda di

ammissione al passivo ai sensi degli artt. 93 e s.s. della L.F. ed in data 13 gennaio 2017 i

Commissari Straordinari hanno ey e f ~ N eq denT & " N nje T f TN df' “"e_ N
Straordinaria del Socio Cordioli & C. S.r.l. in liquidazione, con il quale hanno ammesso il credito

di Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. in via chirografa per Euro 157.387,50 ed hanno

contestualmente escluso la prededuzione dello stesso.

In data 25 gennaio 2017, la Societa ha depositato al Tribunale di Verona le osservazioni ex art. 95
L.F. al fine di ottenere la prededuzione del credito vantato.

Piu specificatamente, Autostrada Campogalliano Sassuolo SpA ha chiesto y aqq ®f 33e~ N njagq
procedimento di verifica crediti, AS 2/2016 del Tribunale di Verona, Giudice Dott. Pier Paolo

eNya ey dkananj-" enya naqgq eghladfindz" N nje a- kn
decimi del proprio capi tale sociale nei confronti del socio Cordioli.

[

Lanni Aq ©f 3 3¢

In data 3 aprile 2017 il Giudice ha dichiarato I'esecutivita dello stato passivo , adottando il
seguente provvedimento:
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Escluso in quanto credito allo stato non liquido e non esigibile poiché relativo a capita le sociale
non ancora richiamato e si tratta di  credito in prededuzione che sorge al momento del richiamo.
Riepilogo numerico: + | t Adzwl dzf &Gratzdlogicosn?0950% 7 +5 |

con cio riconoscendo la natura prededucibile del credito, da soddisfarsi al di fuo ri dei riparti e
al momento della richiesta.

Allo stato e in ragione di quanto sopra, esaminato lo stato passivo risultante dalle
comunicazioni periodiche ricevute dalla procedura, non risultano particolari motivazioni che
possano impedire il versamento in tegrale alle scadenze dei richiami che saranno effettuati.

Coopsette Sodeta Cooperativa in liquidazione coatta amministrativa

Il socio Coopsette Societa Cooperativa in data 30 ottobre 2015 é stato posto in liquidazione
coatta amministrativa con decreto d el Ministero dello Sviluppo Economico di data 30 ottobre
2015 che ha nominato il Commissario Liquidatore.

In data 28 novembre 2016 il Commissario Liquidatore ha provveduto al deposito dello stato
passivo della procedura, ammettendo il credito di Autostrad a Campogalliano Sassuolo S.p.A. in
via chirografaria.

In data 28 dicembre 2016 Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. hgromosso procedimento

di opposizione allo stato passivo della liquidazione coatta amministrativa di Coopsette Soc.

coop. In l.c.a. avanti al Tribunale di Reggio Emilia (RG 7910/16 A Giudice dott. Niccold Stanzani

Maserati), f 6Ny 84 nadqqeda‘llgqr ' eNyad naq Efyi N dkzanan-le3ec
7.596.570,00 nel procedimento di verifica crediti. Cido al fine di ottenere la rettifica

ndgqefssze’ “enyad ey .ef IHeknlEkféfkef nadgq lkzane N njdqqf
prededucibile.

Con provvedimento del 5 giugno 2018 il Tribunale, purformala 8y " &8 kel &~ " fynm q eNddN‘ e'
riconosciuto la natura prededucibile dei credi ti per i richiami che saranno effettuati dopo

qaefdakz-«kf ndqqf denla&n-kf ne qef-enf enyd INf~"fL e
funzione della procedura concorsuale, disponendo la compensazione delle spese di lite tra le

parti.

Allo stato e in ragione di quanto sopra, esaminate le comunicazioni periodiche ricevute dalla
procedura di Coopsette, da ultimo in data 9 april e 2021 Apiano di riparto parziale riguardante
dipendenti e un creditore ipotecario, per complessivi Euro 9,5 milioni circa A non risultano
particolari motivazioni che possano impedire il versamento integrale alle scadenze dei richiami

che saranno effettuati. Da tale piano di riparto risulta infatti che dkze3f njdggq e®da‘ all-' eNya

riparto, residuano disponibilita liquide al 20 novembre 2020 per euro 51.926.005,33.

Peraltro, non viene menzionata Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. tra le partecipazioni
oggetto di possibile dismissione e, se cosi fosse, in mancanza di una prospettiva di conservare
la partecipazione, la procedura pot rebbe non avere interesse a versare ulteriori decimi di
capitale.

‘ [ = [

TAy' f nje fgql-ya eylak & a
di poter adempiere in futuro al versamento dei decimi di loro competenza che verranno

Tutto quanto sopra riportato e y njell f q ®3 "' e
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richif >f e njfqaqf IiNled 2 ey 3f" & faqqd & el dy' & ne f_fy' f2
che i decimi richiamati ad oggi sono stati tutti versati e che la situazione di liquidazione e/o
ristrutturazione in cui si trovano alcuni soci non é ritenuta tale d a prevedere un eventuale
e Il Hen nje afylfy' f ne fddnkz e nje Ifde  fqd [n nje ‘&l e
ie kesfynf INaz~yf-ad fq dkzalanady a dqfkfikzfe @INY ey~

N
complessive degli amministratori inmeri- N foqqf kafge'. f3eqe 2 nadqgqeNndakf

In data 19 maggio 2020q @ ‘' ‘' 83 3q&f njdae IiNle Hf yNs3eyf N 5 3833
Amministrazione, ivi compreso il Presidente, per il triennio 20 20-2022

In data 19 maggio 2020q ® d33qAaf imlree noiminaloetre Kifdhci effettivi e due
supplenti e la Societa di Revisione per il triennio 20 20-2022

Lo Statuto Sociale prevede che il Collegio Sindacale sia composto da cinque Sindaci effettivi e

njf n~4a ‘«~ddgqdy eq Oefk*jy Ll yaadnaqfLtakklarl f fdzeegef il
delle Finanze la nomina del Presidente del Collegio Sindacale ed al concedente della

concessione quella di un Sindaco Effettivo. | rimanenti tre sindaci effettivi e i due membri

supplenti sono invece statinn ey f " e njfqqe ‘' as3>3qaf 3

| nominativi del Sindaco designato dal Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti A ora
Ministero delle infrastrutture e della mobilita sostenibili A e del Presidente indicato dal
Beye' AaAkN njaqq ecl Ny somoesfati chmunicati| glla Societdy rispettivarente a
mezzo PEC di data22 aprile e con nota di data 26 maggio 2020 ricevuta viaposta ordinaria.

Oedkzl fye' 3N,lapai ndihind éestath gelibgrata dal Consiglio di Amministrazione nella
seduta del 12 giuno 2020+ EkFesflkzkze ey I fkzel f éeynN 2PemnaupgiefzN . f' eNya
fino alla nuova nomina.

T~ kfy & q &3 'l &dndigho dieAmmihistrazione si & riunito n. 8 volte.

Qi

T-kfy~ q @A il GolediiceSingamalefsi @ riunito n. 6 volte.

T -kfy & qedqdabtefee 38 ne UebBettefy f ‘e 3 ke-ye N Y3

.Ngqlesdy N ndgqqef "e_e 2 f'  edynfaqd nje I fzf "~ at
Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A., non avendo dipendenti propri, ha sottoscritto in data

gakz qn

7 febbraio 2020 con i Soci Autostrada del Brennero S.p.A. e Impresa Pizzarotti & C. S.p.Aun

con" Zf "N nje ‘Aak_ el & f_ A&y iaditvitd di cavaltérdamministrati@alégdldl - e Ny & N

e tecnico.
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“

47 +e” N nadgqqefddin, f' enydLl njf dfk & naq Jnylanay a-l
N Efnfaqd JfadnT fagqefynNn i f°“~NaqN " Ef qf 77 & of |
Nyllada “enyfkef «~ N Efnf Jfadnlfaqaefyn 1 f*' " «nNaN [3d7
deznlT & "N a“al-"e N fe ‘“ay‘e nadqoqeflkz 3 771 nadq T301° 3 1
dal Concedente nel Decreto approvativo.

La verifica del progetto, che € stata svolta da un Organismo Ispettivo di tipo B accreditato ai

sensi della norma UNI CEI EN ISO/IEC 17020, si & conclusa con esito positivo in data 5 giugno

Poifoi 3anefy & gedasze’ ‘  eNyad nadq _Aakz3fqd njeabileAlkzeéel f njac
Tecnico della Struttura tecnico -organizzativa. Dal medesimo si evince che il procedimento &

stato espletato nel rispetto della normativa vigente. Il Responsabile del Procedimento in data 8

giugno 2020 ha validato il progetto esecutivo .

Il progetto es ecutivo del Collegamento Autostradale Campogalliano Sassuolo, cosi verificato e
validato, e stato quindi consegnato dalla Concessionaria al Concedente in data 15 giugno 2020,
per la relativa approvazione. Il Concedente, con comunicazione del 29 settembre 2020,
protocollo n. 23781, ha risposto al Concessionario che il progetto esecutivo 0 dzAt - 3 <f fceedaw-. f<w f
fini convenzionali con disposizione prot. n. 22531 del 20/09/2019 e che non si configura

JostAlad f NA -dfeg-w. f fecdw: ' Awdoe

d47-e” N nadqqefddizNn,_ f' enya njadq dkni ad "N &°'al-"e_ N njf
societa Concessionaria ha avviato le attivita espropriative riguardanti le aree interessate dalla
realizzazione del Collegamento Autostradale Campogalliano Sassuolo.

Nel mese di febbraio il Concessionario ha provveduto ad inviare alle ditte interessate dal
progetto le comunicazioni di avvenuta efficacia della dichiarazione di pubblica utilita di cui alla
delibera CIPE n. 62 del 22 luglio2010, con la facolta di visionare la documentazione entro 60
ifenkye nifaaqf nif f ndq qNnkN EZeld esdy N3
attivita di consultazione della documentazione hanno subito uno slittamento e sono state

al«e” N nja

svolte tra giugno e luglio 2020.

¢

Of JnNyla*'* ' enyflkef Hf eyng ka aszada' ‘nNL fe dy‘'e njaqqefk
occupazione temporanea delle aree interessate dalla realizzazione del campo base di cantiere

principale njd qq eey ézf‘ ~ k- ~ in paskesso O edisace & ‘awenytd in data 11

febbraio 2020 ed in data 16 giugno 2020.

daqqefkzlNn naq 7 if ‘e ‘NYN " ay-"e _fke eylny ke INy qga
e propedeutici alla sottoscrizione di un eventuale accordo, la c ui definizione si ritiene
a‘'*ay' efqa dak gef_ _ eN naqgqa dknlan-ka a‘'dkndkzef e _a

It edi ittt g | faqd flUINENNL  Ng N fggqen™ " dyezdy N ndqqf nje
al contenzioso anche ai fini dell a determinazione delle indennita, a differenza di quanto

fIlfniza3z3a fdd digdefmedgsimoD®REz "™ 5 7 1
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aaq T if i qf IiNled 2 JINyla&a' enNnyflkef Hf dkn‘&T-e " N qo]
interferenze con i pubblici servizi esistenti dell e opere previste nel progetto esecutivo del
collegamento autostradale Campogalliano Sassuolo.

Le interlocuzioni con gli enti gestori di pubblici servizi, al fine di concordare una puntale

definizione delle risoluzioni alle varie interferenze, sono state i ntraprese ad inizio del 2020
attraverso specifici incontri tecnici promossi dalla Concessionaria; tra questi enti si segnalano

SNAM Rete Gas S.p.A., Terna Rete ltalia S.p.A., IGOM S.p.A., ATERSIR, Gruppo Hera S.p.A., INRETE
Distribuzione Energia S.p.A., Tiecom ltalia S.p.A., Edistribuzione S.p.A., RETELIT S.p.A., Autostrade

dakz qe, ~fqef I3d3 5 & HA & AakkNn_eflkef , faefyf I3d3 15

Dopo le riunioni svolte a gennaio e febbraio, il lockdown njN _ « " N fqq ®83akz1T ady' f &denads
COVID19 ha determinato forti riper I + * “ eNye ‘-~qqef .  fy' fday N ne ~faqa [~ ~
non hanno piu potuto svolgere sopralluoghi e riunioni e i loro tecnici si sono organizzati

svolgendo lavoro da casa e interagendo mediante posta elettronica o con videoconferenze.

Sono altresi proseguiti gli incontri con altri enti interessati dalla progettazione esecutiva
ndqqeeyeélf' "k " -kf §-fae fn & &daden HI c | Tay ef A
qecyaklief nddqqecseqef HNaflyf &

3 )goe | Tay

In particolare con ARPAE é stato analizzato, in vari incontri tecnici svoltisi a partire da marzo
2020, il PMA (piano di monitoraggio ambientale) del collegamento autostradale Campogalliano
Sassuolo.

A seguito della comunicazione di ARPAE del 2 settembie 2020, nella quale segnala alla

Concessionaria ambiti di miglioramento del PMA finalizzati ad incrementare il presidio del

"TAdkke NkeN ey AEA&' " f N njfaqqf kAafqe'' f' eNyd ndqqendalf
ha provveduto a trasmettere ad ARPAE, per una formale definitiva accettazione, il piano di

monitoraggio ambientale aggiornato sulla base delle osservazioni avanzate dalla medesima.

JNY keédkzezdy N fqqad f " e._e e fEIHaAnNnqgNnTelHa&aL yaqqefyynN
la competente Soprintendenza Archeologica trasmettendo la proposta di ampliamento dello
“If N fEIHAaGNgNT el N ndgqgqeflkzdf *‘fy -~ flkefqad nje Je
prescrizione riportata nella Delibera CIPE n.62/10 di approvazione del progetto defi nitivo del

fynN,

Collegamento Autostradale Campogalliano Sassuolo, la quale successivamente autorizzava tale
proposta di estensione e richiedeva il relativo progetto dello scavo finalizzato alla successiva
esecuzione del medesimo.

Per quanto riguarda il progetto njdqoqf . fkefy & faqaqf i3i3 yq¢° UOef cs3eqef
la Concessionaria ha predisposto ed inviato, alla competente Soprintendenza Archeologica, la

bédaqf e.f kaaqf' enyad ne _ akeéelf dkza ady e f wWagqqeey aka
el HeandynnLl ey nf f Tt N " N3E& 7i7TiLl ne ‘N " NdNEEE& q
archeologica preventiva attraverso una campagna di sondaggi archeologici a campione lungo il

tracciato.
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.q Tenkzyn 77 O-lTgenNn 7 i7T4i 3 “7f N °N N‘“llze” "N eq Ny L
ai lavori del Collegamento Autostradale Campogalliano -Sassuolo tra la A22 e la S.S. 467

ganadsny fyf- anjtraldsoted Altostyagaiampagalliano Sassuolo S.p.A. ed il

consorzio dei soci costruttori, CCS Consorzio Campogalliano Sassuolo, per un importo
IN>dqd“ ‘e N Y& "N dfke f & t 34717 3¢itLiid ne Ive £ 1157
INy' €' " NYN yaqgea“ all-" eNnya njdqqf INyeéelf nj f NEnjel )
archeologica), realizzazione del campo basenje Il fy  edalka njaynszeyf N ®@JfadN Bf"
Modena, nei pressi della via Emilia, realizzazione dei sistema di viabilita di cantiere,

alNynflzef njd y N & me¢no fdellem fhifite) di i

collegamento alla futura sede de | Concessionario e predisposizione della recinzione delle aree

realizzazione della viabilita

interessate dai lavori.

Il giorno 31 agosto 2020 € avvenuta la consegna parziale dei lavori sulle aree gia in regime di

NI~ df*enyd ~asdNnkfyaf fe “&y' e njaaqreeefprevistald ¢ njaq TgH
realizzazione del campo base di cantiere, di una pista di cantiere e di una porzione della

viabilita di collegamento alla futura sede del Concessionario. La costruzione di tali opere &
“~3Nkneyf f faqqed' &l engd 3Gaqef ¢ e cqlef LEf mEHAl y N
parziale dei lavori.

t

A seguito della perimetrazione delle aree consegnate e del preventivo taglio della vegetazione,

in data 5 ottobre 2020 sono iniziate le attivita di bonifica da ordigni bellici che non hanno

portf " N fq ke EN, f3Ady N ne fql-y nNEnelyn afl ey INEZEZe'd
oggetto, altresi al rinvenimento di vari manufatti di interesse archeologico, prontamente

segnalati alla competente Soprintendenza Archeologia la quale, in data 19 Otto bre 2020, ha

prescritto lo scavo archeologico stratigrafico in corrispondenza di uno dei ritrovamenti.

I 9 dicembre 2020, preso atto dei rinvenimenti, la Soprintendenza ha trasmesso alla

eNyflkef ~yeo q akzenkza InNz-geflsfdeafyrai ng me -fg fala
‘“If.e & qei' &dll-'" eNnya nadqqnN ‘I f_ N fERIHANgNT el N ‘" Ef el
naqaqefkaf nje dnje>d njadqaqf .ef3eqe 2 nje lINgqal fady N fq

JNy Il &

In corrispondenza delle aree dove é stato ri lasciato il collaudo con esito positivo della bonifica
da ordigni bellici, sono tuttora in atto i lavori per la realizzazione del campo base di cantiere.
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Oeeyébkf' k" "~Ef-IN""€e ~e“l

svincolo raccordo
A22-A1

. I f3ay  M22(itecorrispo@denza
e.-" tangenziale Modena = - ) . -
svincolo A @ 7 nJ a q q ee Y a IZ a g N Y a " N Y q []
2 .. s, " svincolo % B i & - 1 1
= B 'ﬁ’i-: \= Zona fiera e scalo merci ‘ la SST T 4 ) g a nja 3N Y f Y f ° q * Y I N
. ¥ e

direttrice nord -sud, e tra la
: tangenziale di Modena e la SS 9 via
o Emilia, lungo la direttrice est -ovest.
f : Il progetto prevede un asse prin -
cipale, di collegamento tra | a A22 e
la S.S. 467 "Pedemontana" (come
prolungamento dell’Autostrada A22

svincolo ramo di raccordo
tangenziale Modena

(D svincolo
b zona industriale Sassuolo

@ ovincoio in corrispondenza dellinterconnes -
= .| Pedemontana

sione con ['Autostrada Al) e due
rami secondari, di raccordo con la

tangenziale di Modena e di Rubiera, nonché il nuovo tratto di viabilita in vari ante alla S.S. 9 via
Emilia "Variante di Rubiera" (altrimenti detta tangenziale di Rubiera).

OLf*+a dkzeyledfqdal nje I f ainNkef @f- N Efnfo ‘&l NYynjN
una lunghezza complessiva di circa 15 km; lungo il suo tracciato sono previsti 8 viadotti (per una

lunghezza complessiva di 2.550 m), 2 gallerie artificiali (per una lunghezza complessiva di 740 m)

e 5 svincoli (svincolo con ramo di raccordo alla tangenziale di Modena, svincolo Rubiera,

svincolo Marzaglia, svincolo zona industriale Sassuolo, svincolo Pedemontana), oltre allo

svincolo di raccordo con A22 e Al che sara oggetto di rifacimento a cura di Autostrada del

Brennero S.p.A..

OLf++a *“alnNnynfken nje INqqadl faady N fqoqf ~fyd ay' efqa nje
deeyledfaqd-+ Hf «yf aq-ylTH& " f nje leklf 141 Azl q.yin
una lunghezza complessiva di 360 m), 2 sottopassi ferroviari e 2 svincoli (svincolo zona Fiera e

scalo merci, svincolo di raccordo con tangenziale di Mode na).

OLf**a ne EfIINEnNn INy qf ~fylay' ' efqd ne #H-3ealkzf-Ll nje
lunghezza di circa 1,4 km e prevede lungo il tracciato un viadotto di 350 m.

Il progetto della variante alla SS 9 via Emilia in corrispondenza dell'abitato di Rubiera prevede
vy " Eflilef N nje 1t 411 Az ne I f aiNnkef JiI ®m& " Ef-E3fYyf
previste sono un sottopasso ferroviario ed il ponte sul torrente Tresinaro.

Il Bilancio 2020 si chiude con un risultato d i esercizio in equilibrio economico, come per i
dzal anjay e dakennje njeeadnNn’' ~ f3

Limporto complessivo dei costi netti d esercizio pari ad Euro 1.817910 (Euro 547.15%er il 2019) e
stato imputato ad incrementi di immobilizzazioni per lavori interni (Voce A. 4 del conto
economico), con rilevazione quindi nelle immobilizzazioni materiali in corso e acconti (Voce
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B.I.5 dellattivo dello stato patrimoniale ). Tale importo rappresenta le capitalizzazioni dei costi

indiretti sostenuti per la realizzazione dell opera che si aggiungono a quelli capitalizzati

direttamente nelle immobilizzazioni in corso e pari ad Euro 286.78 per | esercizio 2020 (Euro

3648745 nel 2019). Oeeyll &34y N njdgqa e3>3N3eqe' ' f'eNye a>f ake
complessivamente pari a Euro 2.104698.

E stato adottato tale criterio di contabilizzazione poiché la Societa non svolge alcuna attivita che

YNY ‘ef éeyfae' ' f f faaf deENTA& " f' enyd & IN‘" k<" enNyd
essa puo essere infatti definita come societa di prog etto. Ne consegue che per la societa risulta

soddisfatta, ad oggi, la condizione base a cui & subordinata, di regola, la capitalizzazione di

qualunque costo e dunque la considerazione che i costi non concorrono come componenti di

reddito dell esercizio ma, attraverso il loro rinvio a successivi esercizi, sono da considerare

come un elemento attivo, cioé un investimento, del capitale di funzionamento.

Per quanto riguarda la relativa recuperabilita futura dei valori capitalizzati  si rimanda a quanto
commenta N yaq dkalanéady & dfkzfikzféen mIJNy ey-e 2 f'edynfqa

Per quanto riguarda il Capitale sociale, si evidenzia che a fronte di un capitale sottoscritto per
Euro 70.000.000, al 31.12.20 sono stati richiamati e versati Euro 17.537.500.

4 3 qttivod patrimoniale risulta un credito verso soci per la parte da richiamare di Euro
52.462.500.

Of iNled 2 3 *NITA " f fqqef "e_e 2 ne neka' enyd a INNE
con sede a Trento, la quale detiene una quota pari al 51 per cento del capitale sociale della

i Nlled™ ejq e ' ay -bis dehCodiag @vildz & stato mippmato] nellé Altre informazioni,

a conclusione della Nota Integrativa, un prospetto riepilogativo dei dati essenziali del o ®- g~ € 3N

Bilancio approvato di Autostrada del Brennero S.p.A.

Ai sensi dell'art. 2428 punti 3) e 4) Codice Civile, si dichiara che non esistono né azioni proprie
né quote sociali o azioni di societa controllanti possedute dalla Societa, anche per tramite di
societa fiduciaria o per interposta persona, e che né azioni proprie né quote sociali o azioni di
societa controllanti sono state acquistate e/o alienate dalla Societa, nel corso dell'esercizio,
anche per tramite di soc ieta fiduciaria o per interposta persona.
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Oefyfae' e nadqqéd Ndabkzf' enye Bka&fqe' ' f & INy dfk e INEZEE
nella Nota Integrativa. In ogni caso si osserva che la Societa nel periodo appena trascorso non
ha contratto operazioni a condizioni non di mercato.

‘

e ay'e naqqefk 5 f7tfi°s lINnzaf 7 dey N 7 ‘e 4 enay' ef
cNYy ENqQqfy & « " N' T Efnf ndgq BRAyyadbkn id INna38y f e yé
INEZEZ&A&qf ™ & njaq qefcomenisefuiteriepildgbtdz f ~ e | f
Effetti economici Direzione Lavori Service Locazioni Compensi
yagqqea“‘ dkzl e' er Responsabile lavori tecnico/ passive e reversibili

Coordinamento amministrativo utilizzo Amm.ri

sicurezza software e rimb.

Capogruppo Spese
inB. 115 S.P. in B7 C.E. in B8 C.E. in B7 C.E.

Autostrada del Brennero S.p.A. 130.597 237.260 5.500 1.000

Impresa Pizzarotti & C. S.p.A. - 155.22¢ - 15.769
Coopsette Soc. Coop. - - - 5.087

Effetti patrimoniali al 31.12.2020

Crediti Debiti
Autostrada del Brennero S.p.A. - 142.607
Impresa Pizzarotti & C. S.pA. - 99.595
Consorzio Campogalliano Sassuolo - 35.863
Coopsette Soc. Coop. - 108.583
Coseam ltalia S.p.a. - 15.431

.Y 2dke N fqqd eyénNkaf' enye kel He fche digestgnedei®of z~ 5 717§ 5
rischi finanziari da parte delle imprese, si valuta che, allo stato attuale della sua attivita,

Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. non sia sottoposta a significative aree di rischio. Piu

in particolare si espongono | e seguenti riflessioni :

Attualmente la Societa non & sottoposta a questo rischio non essendo ancora in gestione;

f~fynn f§«&°' "N f. akkzel ‘e " Ef " Adke nje ~yeof " e_e 2 I N3:
qualita creditizia, legata al fatto che le prestazioni vengono pagate in contanti (0 mezzi

equivalenti) al momento della loro erogazione. Per quanto riguarda il rischio di credito nei

confronti dei soci, si veda quanto commentf = N yaq dkzAalandy & dfbkfikzfén !
‘“Nlled.” flzef-
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La Societa € in grado di garantirsi le fonti sufficienti a soddisfare le proprie prevedibili necessita
finanziarie ordinarie attraverso la possibilita di esercitare il richiamo dei versamenti di capitale

ancora dovuti da parte dei Soci. Si specifica inoltre che la situazione di liquidazione e/o
ristrutturazione in cui si trovano alcuni soci (come in precedenza riportato) non é ritenuta tale

da prevedere un eventuale rischio di mancanza di apporti di capitale (o di servizi) ritenuti
strategiciperlara f q e f"eNyad naqqeddakfs

Of inNled 2 yNy 3 “N " NIN‘"f f ~y dflk ellNngqflkd Eke'llHen
mercato di riferimento.

Attualmente la Societa non € sottoposta a questo rischio non essendo ancora in gestione;

quando questo avverra, si trattera di prestazione di servizi su base tariffaria, soggetta al

INy ENqgN & fqgqefddqell f' enyd njf dfkz &8 nadgq JNylanay a
Convenzione.

i~aqqf 3f°4& njdgagN "~ f N nje f_fy' fsdy N ndqqee &k fddkn
dizal dnjay el qf inNled 2 ke edyad IHA yNny _.e ‘ef ~y ke'lF
gli investimenti effettuati non possano essere recuperabili attraverso i prevedibili ricavi futuri.

ie kZesfynf fyIlH& f - fy N IN33&dy  f° N yadq dkzalanay - a df

‘

Qi

e dy‘' e naqqgqeflkz 3 T1t7 5 Wilesidafattdcheynonsdndzsiati éffettnpéi g | N nje |
investimenti in attivita di ricerca e sviluppo.

IIe

,q TO00' g isdirdr 7 y3 t17 JInie ‘&l -e” "N ®@TE&NIEZ&A N 717
giuridico italiano la responsabilita penale autonoma degli enti collettivi, ulteriore e distinta

rispetto a quella della persona fisica autrice del reato. Al fine di evitare o ridurre il rischio
naqaqef " ke3-' eNnyada naqqf ka'dnNny' f3eqe e dJka_,e' f nfq
Conrsiglio di Amministrazione del 6 ottobre 2016, si € dotata di un Modello di Organizzazione,

Gestione e Controllo, di un Codice Disciplinare, di un Codice Etico e di procedure.

Nella riunione del 6 ottobre 2016 il Consiglio di Amministrazione ha nominato un Organismo di
Vigilanza monocratico per il triennio 2017-2019.In data 12 giugno 2020, il neoeletto Organo
amministrativo ha provveduto a deliberare la nomina di un Organismo di Vigilanza, in carica per
il mandato 2020-2022, in forma collegiale.

Il Consiglio di Amministrazione della Societa ha periodicamente provveduto ad aggiornare il
Modello 231 e i predetti documenti, al fine di garantirne la costante efficacia esimente, come
dz&_ e "N nifq 3&nad‘'eaNn BRNnadqqNl fqq eftzdled N NN t IHH &+ e Aq
presente documento deve sempre essere tempestivamente modificato o integrato con delibera
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njdq JNy el qenN nje 33eye’ " kf enydl fyIlH& *+« deENdN'Tf n
siano sopravvenuti cambiamenti significativi nel quado yNEZ3f e N1 yadqqenki fye' " f°

ydqqef e _e 2 nadqqf InNled 2-3

Oedkzi fye an ne Ueleqfy' f nadqqf inNled 2 Hf ' _ Ng N e dt
éeza&f-ay' f fq38yN " kezd' " kfqdy Oef " e. e e njdeqqedTU0 3 -
ndgoqedéeéeledy' f nadqgqad dknlan-kza I1HaA éfyyn dfk- & njaq
concreto rispetto delle procedure stesse da parte degli interessati, anche attraverso un

e

fddN‘e" N éq- N eyénkzaf e N3 Oeodolkl fopitvaigrelazidfe *  Ngq N [yl
faqgefi Tl enkzyfsdy N nédq RNnadqqN A& nédqqd ‘eylinNqgd dknl 2
giurisprudenziali.

Of O&TT4& y3 1 ndq © E£ayyfen fifes Ea&lfy & ®@mBe' k& dak
amministrazione, nonché in materia di prescrizione del reato e in materia di trasparenza dei

dfz e e & 3N _e3zdy e dNgqe elle- Hf fddnk  f N anNneéel HA |
eyn-'eNnya eyna3e f f nfkada N dknNnz&d T adkAa - " eqe 2 & INEkE
201974l fy & mJIJNy_ &dk'enyada ey qal FHeégde2l setfemmei®n ¢dbf' enNnye njag
AZ&Il fy & ne'dN‘e eNye -~bkidy e ey af adkzef ne dadkeszad &N
fddNE™ f° N =anNnjea®d HanFq qTef @ 55 7 drindtic! & tiattamentm ieditg e = ~ ¢ ey &

nje nif e-l qf O&TTA& ysi1+ naq f° nelds3ka 7ife EkAalfy &
decreto-legge 26 ottobre 2019, n. 124 A recante disposizioni urgenti in materia fiscale e per

&' el &y’ & eynendi¢ Jeafieos Wi f &y njadlled’ njdq T707T 3 f7174df

nel novero dei reati presupposto. In considerazione delle suddette novita legislative, il Consiglio

nje s3eye’ " kf eNnyd Hf fddkn_ f N qefilenklgfisdy N ndqq
Organizzazione, Gestione e Controllo.

Nella Serie Generale n. 229 del 30 settembre 2019 della Gazzetta Ufficiale & stato pubblicato
gecqayl N njaqqa fazeye’' " Ef" enye d+- 33q ednddiidatoze l Nadz&d"* &
indivinj+ f - & fe 3

dy‘'e naqqefkz - elngNn T L INz3f 1 njaqqf qaila
di contabilita e di finanza pubblica) , nel quale risulta inserita Autostrada Campogalliano

Sassuolo S.p.A. A unitamente alla Capogruppo Autostrada del Brennero S.p.A.d fn -~y efq kf
societa dalla stessa controllata, Autostrada Regionale Cispadana S.p.A. Asotto la voce o 3 < dze
foeaAdAL <df AwdA Juwl fIAm;g

Il predetto Elenco € stato oggetto di impugnativa promossa innanzi alla Corte dei Conti a
Sezione Runite, in sede giurisdizionale ed in speciale composizione, da parte di Autostrada del
Brennero S.p.A. e delle sue controllate con distinti ricorsi introduttivi.

INY Ayt Ay  f yq T1driridm 0L nadnt e fTf qioesi sfllen T
INyéakzafynnNn qee‘llze' eNnyad nje TN T Efnf Jfsdnl faggefynN
Je*dfnifyf i3dsq 3 & " N'“Efnf ndq Bkayyadkn i3d3 3L yi
pubbliche per il 2020.

La pronuncia & stata resa ai sensidelq ®f 2~ 5 | | L INnzaf 1L qa~ " 3
(Codice di giustizia contabile), che pone in capo alle Sezioni Riunite della Corte dei Conti,

yadqqed' dkzle' en njdqqf dkzndkzef Te-ke'ne" enyd &'lq-‘e [ ¢
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in un unico grado, sui giudizi in materia di ricognizione delle amministrazioni pubbliche operata
nfaqe, " f" 5

Il Consiglio di Amministrazione di Autostrada del Brennero S.p.A. in data 19 giugno 2020 ha dato
autorizzazione ad avviare ogni attivita ritenuta necessaria e/o utile al fine di impugnare, in ogni
sede opportuna, la sentenza emessa dalla Corte dei Conti e di espungere la Societa e le sue

INy ENngqgqf @ nfqgecqgayl N dkzanja "~ N3

Considerata la delicatezza della materia, & stato costituito un collegio dif ensionale di
professionisti . . faqd8 nagqqf ‘an-"f INy‘eqeflkd & fgqqed‘'e-
si & deciso di procedere con il deposito del ricorso di data 7 settembre innanzi alla Suprema

IJNEZT & ne Jf'*' f' eNyad \Aitapipadsedgl B@indro S.B8A., ifjéuioggmudizio @ inq f
corso di svolgimento.

.Y dfkfaqqdqNnL fq éeyd ne f' el -kfk& «yf 3elqenka
affidare incarico legale per la predisposizione di un parere pro veritate .

Tale documento € stato trasmesso con nota di data 18 settembre 2020 al Dipartimento per la
produzione statistica ADirezione Centrale Contabilita Nazionale di ISTAT

Nonostante l@f . . eN njdqqf dkanada "~ f ey akzgnl-' enymdine' e~
Gazzetta Ufficiale, nella Serie Generale n. 242 del 30 settembre 202Gcomprende nuovamente sia
Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. chda Capogruppo Autostrada del Brennero S.p.A. e la
controllata, Autostrada Regionale Cispadana S.p.A.

O edziodel® stata presumibiimente disposta a seguito della rilevazione della mancanza di
neééakay' & ke precadertey corf acpofeenfaydy tale orientamento nella sentenza
depositata in data 11 maggio 2020 dalla Corte dei Conti a Sezioni riunite.

Alla luce del quadro dianzi indicato, considerato il permane za  mjt&rgsgeedi Autostrada

nje

eyl e’

eNY f

JfadNl faaefyn~n I f"*"~Nan i3d5 3 fn NddnEZ'e faqeey' dzes:

pubbliche, il Consiglio di Amministrazione di Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. in data

16 dicembre 2020 ha deliberato, inter alia: a) nje f~ " Nke' " fkzd qe 33eye’ kf Nk?2

avviare ogni attivita ritenuta necessaria e/o utile al fine di impugnare, in ogni sede opportuna,
qgecqgayln il |1 d- 33q e Beiie Genegale, n£242 del B0 setfembmeé2828,lhal f q & L
guale €& stata inserita Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A.; b) di autorizzare

qe 33eye’ kf NEA TAaAq&Tf N f INyédkekzd qgqeeyl fzel N
predetto comunicato ISTAT, con ogni adempimento connesso.

In pendenza del contenzioso descritto, la Societa aal fine di non risultare inadempiente alle

prescrizioni njakze  fy e njfq N ey' adbkzeds &yfivata ipidandp @d g ay I N
introdu rre specifiche disposizioni. , y dfkz el Nngqfkal yacpgreszaddellee’ e N

q

b ]

|

f

E—

|

normativerela e . & foqqf éf "~ ~kf' enyd &dqad " knyelfl gf inleda e

Indice delle Pubbliche Amministrazioni .
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.y INy* alvay' f faqqee' llkze' enNnyad 2ydlaly #8/2089 Ik Societd
rientra tra i soggetti sottoposti al Monitoraggio dei Crediti Commerciali di cui al D.L. n. 35/2013
la stessa ha pertanto adempiuto, con decorrenza 27 gey y f e N | dbblijo-Hi isfrigiopeealla
Piattaforma dei Crediti Commerciali .

Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A.cosi come la Capogruppo Autostrada del Brennero
S.p.A, si einoltre attivata per dotarsi di software necessari a gestire il procedimento di
fattur azione e registrazione delle operazioni, garantendo la trasmissione, la conservazione e

| nje I~

qgefizl He ef' eNnyd njdqqa Bafsoluzienk iddivieuata @aNalCanfrolldntg,aché Ny el f 3

‘ ~n -

ha affidato la fornitura ad un soggetto accreditato AGI D,ddakz3>&~ "8 q e " eqge' N njaq N é
da parte di Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A.

Si ricorda altresi che la Societa ha aderito, dal 4 luglio 2019, al servizio di consultazione e

acquisizione delle fatture elettroniche o dei loro duplicati info rmatici, posto gratuitamente a

disposi eNnyd nifgqe T &y' ef ndgqqd cy kf &5

JN3d 3 yNn" NL y&dq 7ifTi eq §gfa‘a 3 ‘" f1e énNkz aszay & lInNqd

La Societa ha seguito con molta attenzione g ®a _  Nq_. ak‘ e njaqqf e -~ [
negli ambienti di lavoro tutte le necessarie misure di prevenzione, controllo e contenimento
della diffusione del virus, sin dal diffondersi dei primi casi sul territorio Nazionale ed in
ottemperanza ai numerosi DPCM emanati dal Governo.

La Societa, a fronte della situazione pandemica, ha subito enormi difficolta nello svolgere le
normali attivita, quali a titolo esemplificativo non esaustivo le seguenti:

- la verifica della progettazione ad opera della struttura tecnico -organizzativa incaricata ha
richiesto piu tempo rispetto a quanto inizialmente preventivato. Tale attivita avrebbe
dovuto concludersi entro il mese di marzo 2020, con I'emissione del Rapporto conclusivo di
verifica, tuttavia le limitazio ni alla circolazione delle persone durante il lockdown, nonché il
divieto di svolgere riunioni collegiali al fine di prevenire i rischi di contagio, hanno dilatato
le tempistiche di lavoro dei tecnici, comportando la conclusione del procedimento di
verifica a giugno 2020.

- Lo Studio Righetti e Monte Ingegneri e Architetti Associati di Bologna a al quale il
Concessionario ha affidato l'incarico per lI'aggiornamento dello studio di traffico relativo
f q q eNnacha kogpeso il monitoraggio dei flussi veicolari e le interviste di tipo stated
preferences (le quali, peraltro, avrebbero richiesto il contatto tra operatori e intervistati,

faqeadnlf yNy dN°‘e3eqd & fn Nile ~+7 " eonkf

settimane del mese di marzo 2020, avrebbero peraltro fornito risultati inutili, poiché
grandemente falsati dalla forte riduzione del traffico, stanti gli imponenti riverberi
dell'emergenza sanitaria anche in termini trasportistici.

- Anche le attivita espropriative hanno subito un notevole ra llentamento a causa della
dfyndsefL " fy & qeeadn e3eqe” 2 njeockdawvp.a z &

30

Ze‘ll He N

eyllNny e



- T&q dfkedl qed* &al-" enyd njde dkzeze aqf.Nke _Ng- e fq

realizzazione delle attivita di bonifica da ordigni b aqqellel qef' ‘e’ " ay' f flkl HA&Nn\
attivita di bonifica da ordigni bellici, la predisposizione del campo base di cantiere 1B sito

in Via Emilia, Modena, la realizzazione del sistema di viabilita di cantiere e sistema viario di

accesso al cantiere, e la recinzione delle aree dei lavori, sono rimaste per lungo tempo

3gNllf-a &8 ‘~3e‘lINYyN ~ "~ @eNkzf INy ey-e kfgqqady fazay-

dal perdurare della situazione di emergenza sanitaria (es. dipendenti in malattia o in
isolamento fiduc iario).

- Altresi nell'ambito della risoluzione delle interferenze sono state riscontrate enormi
difficolta organizzative dovute alla situazione di emergenza: gli Enti gestori non hanno
confermato le riunioni pianificate e si sono trovati in difficolta nel lo sviluppo dei progetti
di risoluzione nonché nella predisposizione dei preventivi.

- ,yéeyadl qf JInyla:

eNnyflkef Hf ke INy Ef N TEfyne nje

reperimento della provvista finanziaria presso gli istituti di credito per éey fy' efkada qendabkf

infrastrutturale. Difatti, per poter procedere alla valutazione della c.d. bancabilita o
finanziabilita del Progetto si rende necessaria una puntuale analisi dello studio del traffico
da parte di una societa specializzata (che non pud essere eseguita in presenza di
restrizioni alla circolazione e alla mobilita in quanto i risultati non sarebbero veritieri ed

f~"adyne3eqe L ynNyIlHA qefyfaqge‘e ndqqf njNl«3dy  f

con certezza, i costi ed i tempi di r ealizzazione del medesimo. Risulta evidente che tale
fyfae'e ynNny dN''f fq 3Nz3aYy N &
nde m adsde- Ny ady enyfael nie I-.e

‘

Per le ragioni esposte, con nota prot. 355 del 18 marzo 2020, la Societa ha inviato al Concedente
una prima richiesta di sospensione di tutti i termini concessori.

In data 30 marzo 2020 il Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti ha trasmesso una nota,
protocollo n. 8437, indirizzata a tutte le Societa Concessionarie Autostradali nella quale, tra
qof q kN1 kg soprémgitnta 2meligéhza sanitaria connessa alla diffusione del virus
Covid-19 ha determinato una significativa riduzione del volume di traffico con conseguenti
effetti economici e fi nanziari per i quali, ad oggi, non risulta possibile una stima attendibile sui

akza Inadga f f

eNya

ey |

e 3 kelHed' " f qf

tempi di ripristino della situazione ordinaria < &nj ey.e  f f dnNqgqe el Hd nje kedfk
e Ng & fqqeeyl ad fing dinpresgraiane i Jeduipié difsolid itaspatrimoniale
previsti convenzionalmente ed, al contempo, assicurare la disponibilita delle risorse finanziarie
dol ol i fdAe [f33f cGdzwyli al - Awde NbA cdzwyl dzf A NIOAJ. ot <Aao

Stante il perdurare della pandemia la Societa, con nota prot. 385 del 9 aprile 2020, ha reiterato
la richiesta di sospensione dei termini.

Il Concedente, con nota del 12 maggio 2020 protocollo n. 11714, ha fornito un primo riscontro alle

menzionate richieste, cosi replicando: OG- dz Gdz@a dNBINly f<<w NbBIIf L A<-f" Ay

rappresentata, si fa presente che questo Ministero, al pari delle altre amministrazioni dello
Stato, € soggetto alle disposizioni emanate dal Governo, con la conseguenza che ogni
valutazione in merito alle criticita verificatesi a seguito dello stato di emergenza sanitaria sara
effettuata, anche per i soggetti concessionari, nel rispetto delle suddette disposizioni e della
dudzaf<A. f . Aloed<oqm
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La Societa, preso atto della risposta ricevuta dal Concedente, ha riscontrato con nota di prot. n.
703 del 10 settembre 20D, sostenendo nuovamente la necessita di sospendere tutti i termini
concessori.

Il Concedente ha poi ribadito, con nota protocollo n. 23781 del 29 settembre 2020, 3 ©Aac wyt + Az A3 A<2
di disporre autonomamente qualsiasi tipo di sospensione che rientri nella sf era decisionale
delle Autorita di governo .

goadf<A.feooad<oe fI3A 1col ABAIl A séédoa<<A ctigupstgssa A NS 33 00 a0
Direzione, in esito al confronto effettuato con tutte le Societa concessionarie, ha evidenziato

J ool Al ado Nb th fFadzilybAgNA. ANL f Awde NA o.0ad<-fIA oAl .- dze
oggettivi e rilevabili.

Il MIT con nota protocollo n. 28194 del 9 novembre 2020 convocava una videoconferenza per il

giorno 12 novembre 2020. Nella nota richiedeva inoltre una relazione avente ad oggetto gli

specifici termini per i quali si richiede il rinvio dei termini concessori, le motivazioni che

giustificherebbero l'istanza, la non riconducibilita della situazione all'operato del concessionario

stesso ed ogni altro element o utile ad acquisire una chiara ed esaustiva rappresentazione in

wdzNAdoe f33f f<<-fles 1A<-f Awde+ dwudltA -d -3I<odAwdzse f
collegamento con la Tangenziale di Modena.

La Societa ha partecipato al menzionato incontro, alq ®a@‘ e~ N njaq ¢+~ fqad eq nN~ "3 BN
della DGVCA, ha ribadito la necessita di ricevere una relazione motivata che argomentasse in

modo esaustivo la richiesta di sospensione dei termini concessori e revisione del PEF. La

Societa ha provveduto ad inviare la richiesta relazione motivata, con nota protocollo n. 857 del

17 novembre 2020.

In primo luogo, chiedendo al Concedente la sospensione di tutti i termini concessori dal 23
febbraio 2020 (data dei primi provvedimenti di sospensione dei termini) al 31 dicembre 2020,
fatto salvo il caso in cui lo stato di emergenza dovesse essere prorogato ulteriormente. In tal
caso, richiedendo di effettuare un incontro tra Concedente e Concessionaria per valutare quali
attivita sospese potranno in ogni caso essere r iavviate e quali attivita saranno da considerarsi
ulteriormente sospese.

In secondo luogo, chiedendo al Concedente un confronto, al fine di verificare, inter alia, gli

effetti della pandemia sulla Convenzione e dar luogo, una volta venuta meno tale causa d i forza

eNya nag defyN AlNyNszelN & éeyfy
Convenzione e alla stipula di un atto aggiuntivo che tenga conto, sotto il profilo dei costi e dei

"adasz3del njdqqeesdf  ~ N19 sphRragetioc € ginf@fimiee fe risbldefd giT ulteriori

aspetti impattanti sul Progetto secondo le modalita che saranno concordate tra le parti.

asfillenkzaLl fqqf k&, e

ie kesfynf faq dflkflkfeéen mdneusionegeneeli degli ammgnisty atofiq @8- dak qé
in merito agli effetti della ¢ risi sanitaria sulla societa .

Of ‘Nleda 2 ‘fke esdalyf f yadgqqf dkn‘&l+-' enyad naqqa f-
- fae af ke' Nq-' eNya naqqa ey abkéakay' a lgoy e d-33qe
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ambientale, le attivita archeologiche e la prosecuzione delle attivita preliminari ai lavori del
collegamento autostradale Campogalliano Sassuolo.

Le previsioni relative all'esercizio 2021 sono tuttavia caratterizzate dall'incertezza causata dalla

crisi sanitaria generata dalla diffusione del COVID-19 e da come tale crisi verra considerata dal
Concedente, sotto il profilo della gestione della convezione di concessione in essere , come gia
ampiamente descritto ne i paragrafe ®J Ny~ ey - e~ 2@ cfagenZayCoviddF ed effetti]
‘'~ gqq ef " e  edella Relardhe sulia fdstorfe-e richiamato al paragrafo "Fatti di rilievo

f. _ ay+«"e nnNndN qf | Hellanotalntegrativagqq @8 alzll e' e N o

In data 30 marzo 2021 il Consiglio di Amministrazione di Autostrada Campogalliano S.p.A. ha

njdge3akzf N eq NnNI+-338y N dzad_e‘eNyfqd dakz ged' akzle' e
addivenire con il Concedente ad una revisione del Piano Economico Finanziario aallegato della

Convenzione ain funzione del riequilibrio economico-finanziario necessario alla sostenibilita e

3fylf3eqe 2 nadgqeeye' ef e f a'' fs

Trento, 18 maggio 2021

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
F.to dott. EMILIO SABATTINI
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BILANCIO DI ESERCIZRD20

Bilancio
al 31.12.202

AUTOC S
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AUTOSTRADA CAMPOGALLIANO SASSUOL
S.PA.

STATO PATRIMONIALE

Attivo

A) Crediti verso soci per versamenti ancora
dovuti

Parte richiamata

Parte da richiamare

Totale crediti verso soci per versamenti
ancora dovuti (A)

B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili
Totale immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
5) immobilizzazioni in corso e acconti
Totale immobilizzazioni materiali
Il - Immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante
| mRimanenze
Il maCrediti
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti tributari
5-ter) imposte anticipate
5-quater) verso altri
esigibili entro I'eserciz io successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri

Totale crediti

Il - Attivita finanziarie che non costituiscono
immobilizzazioni

6) altri titoli

Totale attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni

IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali
3) danaro e valori in cassa
Totale disponibilita liquide
Totale attivo circolante (C)
D) Ratei e risconti
Ratei e risconti attivi

Totale ratei e risconti (D)

Totale attivo

36

SCOSTAMENT
2020 2019 02000
52.462.500 52.462.500 ]
52.462.500 52.462.500 -
3.165 3.165 -
3.165 3.165 -
14.735.343‘ ‘ 12.630.644 2104698
14.735343 12.630.64F 2104698
14.738508 12.633.81( 2104608
91007 91.196 189
91007 91.96 189
8.007‘ \ 7.324‘ 683
20 158 138

20 158 138
99.034 98.678 356
‘ ‘ 5.838.280{ 5.838.280

; 5.838.280 5.838.280
3.840.11€ 5.016.15 1.176.03¢
982 706 2%
3.841.08 5.016.858 1.17560
3.90132 10.53.816 7.013684
503.378‘ ] 115.664 387.709
503.378 115.669 387.709
71644518 76.165.79¢ 4521277



AUTOSTRADA CAMPOGANKO/SASSUOLO S.P.A

STATO PATRIMONIALE
Passivo

A) Patrimonio netto

| ACapitale

IX- Utile (perdita) dell'esercizio
Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato

D) Debiti
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale debiti verso fornitori

11) debiti verso controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti verso controllanti
12) dehbiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti tributari

13) debiti verso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale

esigibili entro I'esercizio successivo

esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale debiti vers o istituti di previdenza e di
sicurezza sociale

14) altri debiti

esigibili entro I'esercizio successivo
esigibili oltre I'esercizio successivo

Totale altri debiti
Totale debiti

E) Ratei e risconti

Totale passivo

SCOSTAMENT

2020 2019 2020-2019
70.000.000‘ ’ 70.000.000’ ‘ -
70.000.00-0 70.000.00-0 :

428619 4.031.891 3603272
428.61-9 4.031.89;1 3.6)3.27-2
142.607 600.802 458.195
142.6(;7 600.80-2 458.19-5
2558 14.698 10.88
25.55_. 14.69_8 10.85?
10.590 9.675 915
10.59_0 9.67_5 91_5
1.037.05¢€ 1.505.624 468.565
1.037.0;9 1.505.6;4 468.56':-3
1.614.426 6.162.690 4.518.264
92 3.105 3.013
71644518 76.165.79¢ 4521277
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AUTOSTRADA CAMPOGALLIANO SASSUOLO S.F

CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione:

2020

2019

SCOSTAMENT

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni ‘

5) altri ricavi e proventi

b) altri ‘

Totale altri ricavi e proventi

Totale valore della produzione

B) Costi della produzione:

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di
merci

7) per servizi

8) per godimento di beni di terzi

14) oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione

Differenza tra valore e costi della produzione (A -
B)

C) Proventi e oneri finanziari:
15) proventi da partecipazioni

16) altri proventi finanziari:

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni

d) proventi diversi dai precedenti

Altri

Totale proventi diversi dai precedenti
Totale altri proventi finanziari
17) interessi e altri oneri finanziari
17his) utili e perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 +
17bis)

D) Rettifiche di valore di attivita e passivita
finanziarie:
18) rivalutazioni

c) di titoli iscritti all'attivo circolante che non
costituiscono partecipazioni

Totale rivalutazioni

19) svalutazioni

Totale delle retiifiche di valore di attivita e
passivita finanziarie (18 - 19)

Risultato prima delle imposte (A - B +- C +- D)

20) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti,
differite e anticipate

Imposte correnti

imposte differite e anticipate

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio,
correnti, differite e anticipate

21) Utile (perdita) dell'esercizio

2020-2019

1.812910‘ ‘ 547.15° 1.270.757‘
67‘ ‘ 500.003‘ ; 499.936‘

67 500.003 - 499.936
1.817977 1.047.15¢ 770821
1.431 98 1.333
837044 441.036 396008
5.500 1.200 4300
1.009.14¢ 1.015.41{ | - 6.264
1.63124 1.457.74° 395377
35.147 ; 410.591 37444
18.817 39330 | - 20.513
19.295‘ 134.14c\ \ 114.845{
19.295 134140 - 114.845
38.112 173.47C - 135.358
38.112 173.47C - 135.358
] 236.009 | - 236.099

] 236.099 - 236.099

; 236.000 - 236.099
2.965 ; 1.022 3.987
3.648 3.648

- 683 | - 1.022 339
2965 - 1.022 3987

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione F.to dott. EMILIO SABAITNI
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AUTOSTRADA CAMPOGALLIANO SASSU(
S.PA.

STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO
Attivo
Attivita a breve
Liquidita
- Banche, c/c postali, denaro e valori in
cassa

Totale Liquidita
Crediti (con scadenza entro 12 mesi)
- Crediti tributari
- Crediti per imp oste anticipate
- Crediti verso altri
Totale Crediti (con scadenza entro 12mesi)
Altre disponibilita
- Partecipazioni e altri titoli che non
costituiscono immobilizzazioni

- Ratei e risconti attivi
Totale Altre disponibilita
Totale attivita a breve

Attivita immobilizzate
Immobilizzazioni immateriali
Immobilizzazioni materiali

Totale immobilizzazioni

Totale crediti verso soci
per versamenti ancora dovuti

Totale attivita immobilizzate

Totale attivita

Passivo

Passivita a breve

Debiti con scadenza entro i 12 mesi
- Debiti verso fornitori

- Debiti verso controllanti

- Debiti Tributari

- Debiti verso Istituti previdenziali

- Altri debiti a breve

- Ratei e risconti passivi

Totale passivita a breve

Totale passivita a medio lungo termine
Patrimonio netto

- Capitale sociale

- Riserva legale

- Riserva straordinaria

- Utile dell'esercizio

Totale Patrimonio netto

Totale passivita e Patrimonio netto
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SCOSTAMENT
2020 2019 5020.2019
3.841.08 5.016.858 1.17560
3841.08 5016.858 1.17560
91007 91.196 189
8.007 7.324 683
20 158 138
99.034 98.678 356
- 5.838.280 5.838.280
503.378 115.669 387.709
503.378 5.953.949 5.450.1
4.443510 11.069.48E 6.625975
3.165 3.165 -
14735343 12.630.648 2104698
14.738508 12.63.810 2104698
52.462.500 52.462.500 -
67201008 65.096.310 2104698
71644518 76.165.79: 4521277
428619 4.031.891 3603272
142.607 600.802 458.195
25.58 14.698 10.83
10.590 9.675 915
1.037.05¢ 1.505.624 468.565
92 3.105 3.013
1.64518 6.165.79¢ 4521277
70.000.000 70.000.000 -
70000.000 70.000.000 =
71644518 76.165.79 4521277



AUTOSTRADA CAMPOGALLIANO
SASSUOLO S.P.A.

CONTO ECONOMICO RICLASSIFIC/

Valore della produzione:

- Incrementi di imm. per lavori
interni

- Altri ricavi e proventi

Totale valore della produzione

Codi della produzione:

- Materie prime di consumo, merci
- Servizi

- Godimento beni di terzi

- Oneri diversi di gestione

Totale costi della produzione

Ammortamenti e accanton amenti

- Ammortamenti e svalutazioni

Totale ammortamenti

Reddito operativo

Proventi e oneri finanziar i

- Proventi da partecipazioni

- Altri proventi finanziari

- Interessi ed altri oneri finanziari

Totale proventi e oneri finanziari

Rettifiche di valore di aftivita
finanziarie

- Rivalutazioni

- Svalutazioni

Totale rettifiche di valore di attivita
finanziarie

Reddito prima delle imposte

Imposte

Utile (perdita) dell'esercizio

SCOSTAMENT
2020 2019 a0 200

1.817910 547.153 1.270757

67 500.003 499.936

1.817977 1.047.15¢ 770821

1.431 98 1.333

837044 441.036 396,008

5.500 1.200 4.300

1.009.149 1.015.41 6.264

1.853124 1.457.74° 395377

]- 35.147\ ] 410.591\ ] 375.444\
38.112 173.470 135.35€

38.112 173.47C 135.358

- 236.009 236.099

; 236.099 236.099

2065 - 1.022 3987

] 2.965‘ - 1.022\ ] 3.987‘
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AUTOSTRADA CAMPOGALLIANO SASSUOLO S.P.A.

RENDICONTO FINANZIARIO

A. Flussi finanziari derivanti dalla gestione r eddituale (metodo indiretto)
n"ead [Jdakne f

Imposte sul reddito

ndqqea‘' aklle' en

(Plusvalenza)/ minusvalenza derivante dalla cessione di attivita
(Interessi attivi)/passivi

f5 n-eqd [Idadkne-
dividendi e plus/minusvalenze da cessione

njdqqea"‘ aizlle' eN

Ammortamenti delle im mobilizzazioni
(Rivalutazioni)/Svalutazioni

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto
contropart ita nel capitale circolante netto

2. Flusso finanziario prima delle variazioni del ccn
Incremento/(decremento) dei debiti verso fornitori
Decremento/(incremento) ratei e ri sconti attivi
Incremento/(decremento) ratei e risconti passivi
Altre variazioni del capitale circolante netto
Variazioni del capitale circolant e netto

3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ccn
Proventi finanziari incassati/(oneri finanziari pagati)
(Imposte sul reddito pagate)

Utilizzo dei fondi

Altre rettifiche

Flusso finanziario della gestione reddituale (A)
B3 a- " "e éeyfy efke
(Investimenti) Immobilizzazioni materiali

néekme . fy e njf

(Investimenti) Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) Attivita finanziarie non immobilizzate

q-' "N eéeyfy' eflken ndqqef e _e" e
J3 q-'"'e éeyfy' eflke njdke fy e njf

Incremento (decremento) debiti a breve verso banche

Mezzi di terzi
Variazione Capitale Sociale (incassi e rimborsi)

Mezzi propri

qQ-"'N éeyfy' efken ndqqef  "e e e
Disponibilita liquide al 1° gennaio
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B + C)

Disponibilita liquide al 31 dicembre

2020 2019
2.965 -1.022
-17.753 -130.583
-20.359 -42.887
- 35.147 - 174.492
- 236.640
- -236.640
- 35147 -411.13;
3603272 2.082.22]
387.709 6.508
3.013 -1.047
926201 703.132
- 49201% 2.790.81¢
- 4955342 2.379.682
14.196 42.125
7.88 -8.705
22.084 33.420
- 4933258 2.413.103
-2104698 -4.195.808
5862.196 2.061.91
3757498 - 2.133.987
5.016.858 4.737.74:
-1.175.76 279.11¢
3.841.098 5.016.858
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Il presente Bilancio - composto da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto finanziario
e Nota integrativa - costituisce il documento di sintesi, di derivazione contabile, atto a
rappresentare la situazione finanziaria e patrimoniale dell impresa ed il risultato economico del
periodo amministrativo di riferimento.

Il bilancio e stato redatto in conformita alle norme contenute negli articoli 2423 e seguenti del
codice civile interpretate ed integrate dai principi contabili emanati dall'Organismo Italiano di
Contabilita (i principi contabili OIC") nella loro ultima versione aggiornata ed emendata a
gennaio 2019 e, ove mancanti ed applicabili, degli International Accounting Standards (IAS) e
degli International Financial Reporting Standard (IFRS) emanati dall International Accounting
Standard Board (IASB).

Core Business della Societa € lesecuzione delle opere e dei servizi previsti dal contratto di
concessione avente ad oggetto le attivita di progettazione, realizzazione e gestione del
collegamento autostradale Campogalliano -Sassuolo tra la A22 e la S.S. 467 Pedemontana
aggiudicata dal Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti in esito a procedura ristretta
indetta da Anas S.p.A. ai sensi degli artt. 55, comma 6, 143, comma 1, 144 &7 del D.Lgs.
n. 163/2006 e ss.mm.ii.

La Societa € stata costituita in data 7 agosto 2014 con atto redatto in Trento avanti il Notaio dott.
Arcadio Vangelisti (rep. 39818, raccolta n. 16481), dai soci Autostrada del Brennes S.p.A. (51%),
Impresa Pizzarotti & C. S.p.A (31,29%), Coopsette Societa Cooperativa (14,48%), Consorzio Stabile
Coseam ltalia S.P.A. (2,33%), Oberosler Cav. Pietro S.p.A. (0,30%), Edilizia Wipptal S.p.A. (0,30%),
Cordioli e C. S.p.A., (0,30%).

La Societa e stata iscritta nella sezione ordinaria del Registro Imprese di Trento in data
11.08.2014.

La Societa appartiene al Gruppo Autostrada del Brennero S.p.A. in qualita di impresa controllat a.
Il gruppo esercita funzione di direzione e coordinamento tramite Autostrada del Brennero S.p.A.
che detiene in Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. una quota azionaria del 51%.
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Negli specifici prospetti, al paragrafo Prospetto riepilogativo del Bil ancio della societa che
esercita l'attivita di direzione e coordinamento, ai sensi dell articolo 2497-bis, comma 4, Codice
Civile, sono riepilogati i dati sintetici dell  ultimo Bilancio approvato.

La controllante Autostrada del Brennero S.p.A. redige il Bilancio consolidato.

Il Bilancio d esercizio, chiuso al 31 dicembre 2Q0, pur ricorrendo i presupposti previsti dall art.
2435his del Codice Civile, non viene redatto in forma abbreviata.

Accompagnato pertanto dalla Relazione sulla gestione e costituito da stato patrimoniale, conto
economico, rendiconto finanziario e nota integrativa, esso € redatto in conformita alla
normativa del Codice Civile, cosi come modificata dal D. Lgs. 139/2015, interpretata ed integrata
dai principi co ntabili italiani emanati dall Organismo Italiano di Contabilitd e ove mancanti, da
quelli emanati dall International Accounting Standard Board (IASB).

Piu specificatamente, | articolo 2424 Codice Civile definisce la struttura dello stato patrimoniale,
che rappresenta la situazione patrimoniale e finanziaria della societa. La classificazione delle
voci dell attivo e effettuata sulla base della destinazione, ovvero sulla base del ruolo ricoperto
dalle singole attivita nell ambito della gestione ordinaria dell impresa, e non sulla base del
criterio finanziario.

L articolo 2424 bis Codice Civile stabilisce inoltre che gli elementi patrimoniali, quali beni mobili
o immobili, titoli o crediti, se destinati ad essere impiegati durevolmente, devono essere iscritti
tra le immobilizzazioni.

Larticolo 2425 Codice Civile definisce la struttura del conto economico, che fornisce una
rappresentazione delle operazioni di gestione, mediante una sintesi dei componenti positivi e

negativi di reddito, raggruppati in modo da for nire significativi risultati intermedi, che hanno
contribuito a determinare il risultato economico.

Lo schema prevede una forma espositiva di tipo scalare e una classificazione dei costi per
natura.

Il rendiconto finanziario & un prospetto a se stante, il cui contenuto € disciplinato dall articolo
2425ter, Codice Civile. Tale articolo prevede che i flussi oggetto di rappresentazione siano i
flussi di disponibilitd liquide e che detti flussi siano distinti a seconda che si riferiscano
all attivita operativa , finanziaria o di investimento.

La Nota Integrativa ha sia una funzione esplicativa nel commento dei dati presentati nello
stato patrimoniale e nel conto economico che una funzione integrativa, nel fornire evidenza
delle informazioni di carattere qua litativo che per la loro natura non possono essere fornite
dagli schemi di stato patrimoniale e conto economico. Il contenuto della Nota integrativa &
previsto dall articolo 2427 Codice Civile, dall articolo 2427-bis Codice Civile, da altre norme del
Codce Civile diverse dalle precedenti e da altre disposizioni diverse dal Codice Civile, che
prescrivono | informativa da esporre, prevedendo altresi | esposizione di informazioni
complementari quando ci0 risulti necessario ai fini della chiarezza e della ra ppresentazione
veritiera e corretta del bilancio.
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Tutte le operazioni iscritte nel presente Bilancio risultano dalle scritture contabili del periodo
dall 1 gennaio 2020 al 31 dicembre 2020 eventualmente integrate con tutte quelle informazioni
complementari ritenute necessarie a dare una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale ed economica della Societa.

La Societd non ha partecipazioni di controllo e in applicazione alla vigente normativa non ha
obbligo di redigere il Bilancio Co nsolidato di Gruppo.

Come previsto dall art. 2423 bis, la valutazione delle voci di bilancio é effettuata ispirandosi ai

criteri generali della prudenza e della competenza, nella prospettiva della continuazio ne

dell attivita, f . . fqadynNn'e njaqqf & f Il quaferedel dkz 8.34R2020 fDecmjtp q q ®f &z~ 5 | 5
Rilancio), e nel presupposto di una societa di progetto finalizzata, ad ora, esclusivamente alla

realizzazione dell Opera.

La rilevazione e la presentazione delle voci e effettuata tenendo conto della sostanza
dell operazione e del contratto.

Nella stesura del documento, si & tenuto conto di rischi e perdite di competenza, anche ove se
ne fosse avuta conoscenza dopo la chiusura dell esercizio, ma prima della redazione del
Bilancio al 31 dicembre 2020.

| principi contabili di redazione ed i criteri di valutazione adottati per la predisposizione del
Bilancio d esercizio permettono una rappresentazione chiara, corretta e veritiera della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa e del risultato del periodo. | piu significativi
criteri di valutazione e regole di prima applicazione adottati sono di seguito illustrati, con
specifica indicazione delle scelte operate tra piu alternative contabili qualora cons entite dal
legislatore.

La rilevazione e la presentazione delle voci € effettuata tenendo conto della rappresentazione
“N° T fy'efqdl ~N__ AEN ndqqf N T fy' f nddqaendalkzf' enya N nj

In applicazione di quanto disposto dall art. 2423 comma 4, che enunca il principio di rilevanza,
si evidenzia come, essendo in presenza unicamente di crediti e debiti con scadenza entro i 12
mesi, per i quali non sono previsti costi di transazione, | applicazione del criterio di valutazione
del costo ammortizzato , previsto dal punto 8 dell art. 2426, non ha effetti rilevanti e quindi si &
deciso di mantenere la valutazione al valore nominale, tenendo conto del presunto valore di
realizzo per i crediti.

Si precisa che non si sono verificati casi eccezionali che ab biano reso necessario il ricorso alle
deroghe e alle indicazioni richieste dai seguenti articoli del Codice Civile: 2423, quinto comma;
2423 ter, secondo comma,; 2424, secondo comma; 2426, primo comma, nn.2,4 e 6.

In particolare, i criteri di valutazione a dottati sono i seguenti.
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Immateriali

Il criterio di valutazione delle immobilizzazioni immateriali rispetta le modifiche alla disciplina
contabile delle immobilizzazioni immateriali, introdotte dal decreto legislativo 139/2015
all interno della normativa nazionale con lo scopo di adeguare la stessa agli standard contabili
internazionali (IAS 38 Intangible assets), i quali specificano che:

un'attivita immateriale deve essere rilevata come tale se, e solo se:

a) & probabile che i benefici e conomici futuri attesi che sono attribuibili all'attivita affluiranno
all'entitd; e

b) il costo dell'attivita pud essere determinato attendibilmente.

Le Immobilizzazioni immateriali accolgono i valori che per loro natura hanno utilita pluriennale;
sono iscritte al costo d acquisto, inclusi eventuali costi accessori.

Tali immobilizzazioni sono direttamente rettificate dagli ammortamenti computati mediante
quote annue costanti rappresentative della durata tecnico economica e della residua possibilita
di uti lizzazione delle singole categorie.

B.I.1 Costi di impianto ed ampliamento

Non avendo la Societa conseguito, neppure nell esercizio 2020, alcun ricavo, i costi di impianto e
di ampliamento iscritti nell'attivo, riferiti a spese di costituzione, non vengono  ammortizzati.

Materiali

Le immobilizzazioni materiali esposte in Bilancio si riferiscono a immobilizzazioni in corso,
rappresentanti costi diretti e indiretti connessi alla realizzazione dell Opera che verranno
ammortizzati dal momento di entrata in funz ione dell arteria autostradale tramite applicazione
di un ammortamento finanziario.

Per la recuperabilitd del valore delle immobilizzazioni in corso  si rimanda a quanto commentato
yaq dflkzflkzfén mINy ey e 2 edaynfqa- nadqqf Haqf' enNnya

Nel caso di capitalizzazione indiretta, la quota dei costi di esercizio sostenuti per la
realizzazione dell opera é stata rettificata attraverso un conto economico di reddito acceso alle
rettifiche di costi d esercizio. Esso afferisce tra i componenti positivi d i reddito nel conto
economico, nella classe A) 4), Valore della produzione, Incrementi di immobilizzazioni per lavori
interni. | costi netti qui rettificati si trovano opposti ai costi e ricavi di esercizio, rilevati secondo
la loro natura.

In controparti ta contabile alla rettifica dei costi si sono registrati dei costi sospesi che vengono
fatti confluire nell aggregato attivo di SP a cui si riferiscono, B) Il) 5) Immobilizzazioni in corso e
acconti. Il conto Immobilizzazioni materiali in corso contabilmen te & un costo sospeso, ma nella
sostanza rappresenta un costo pluriennale destinato durevolmente all azienda; per detta natura
si classifica tra le immobilizzazioni.
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| titoli e le attivita finan ziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono iscritti al minore tra
costo di acquisto e valore di realizzazione desumibile dall andamento del mercato. Tale minor
valore non puo essere mantenuto nei successivi bilanci se ne sono venuti meno i motivi.

| crediti iscritti rappresentano diritti ad esigere, a scadenze determinate o determinabili, importi
di disponibilita liquide da clienti o altre parti.

Tutti i crediti, rilevati in Bilancio al valore nominale, sono esigibili entro 12 mesi; in
ottemperanza a quanto previsto dall art. 2423 c.c. comma 4, non € stato quindi applicato il
criterio del costo ammortizzato poiché gli effetti di un eventuale attualizzazione risultano
irrilevanti.

La Societa, ai sensi dellart. 12, comma 2, del D.Lgs. 139/25, si & avvalsa della facolta di non
applicare il criterio del costo ammortizzato e | attualizzazione dei crediti sorti anteriormente
all 1 gennaio 2016.

Non si € inoltre ritenuto necessario procedere alla rettifica attraverso la creazione di un Fondo
Swvalutazione Crediti.

La valutazione delle disponibilita liquide viene effettuata sulla base dei seguenti criteri:

- i depositi bancari e postali sono valutati secondo il generale principio del presumibile
valore di realizzo;

- ildenaro ed i valori bollati sono valutati al valore nominale.

La Societa non possiede disponibilita in valuta estera.

Nella voce ratei e risconti attivi devono essere iscritti i proventi di competenza dell esercizio
esigibili in esercizi successivi, e i costi sostenuti entro la chiusura dell esercizio ma di
competenza di esercizi successivi.

Nella voce ratei e risconti passivi devono essere iscritti i costi di competenza dell esercizio
esigibili in esercizi successivi e i proventi percepiti entro la chiusura dell esercizio ma di
competenza di esercizi successivi.

| debiti sono passivita di esistenza certa e natura determinata e rappresentano obbligazioni di
pagare importi fissi 0 determinabili di disponibilita liquide a finanziatori, fornit  ori e altre parti.

Tutti i debiti sono rilevati in Bilancio al valore nominale
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Per i debiti a breve termine non & stato applicato il criterio del costo ammortizzato poiché, in
ottemperanza a quanto previsto dall art. 2423 c.c. comma 4, gli effetti di un eventuale
attualizzazione risultano irrilevanti.

La Societa, ai sensi dellart. 12, comma 2, del D.Lgs. 139/2015, si € inoltre avvalsa della facolta di
non applicare il criterio del costo ammortizzato e | attualizzazione dei debiti sorti anteriormente
all 1 gennaio 2016.

Lo schema prevede una forma espositiva di tipo scalare e una classificazione dei costi per
natura.

Sono imputati in Bilancio per competenza tenendo conto dei rischi e delle perdite maturate
nell esercizio anche se divenuti noti successivamente alla chiusura dello stesso.

| ricavi di natura finanziaria sono riconosciuti in base alla competenza economica e secondo
principi di prudenza.

| costi per | acquisto di merci sono riconosciuti al momento del trasferimento sostanziale della
proprieta ed al netto di eventuali sconti, abbuoni e resi.

Gli altri costi sono contabilizzati nel rispetto del principio della competenza economico -
temporale.

Tutti i costi, per la quota che eccede i ricavi, sono capita lizzati sul valore dell opera nelle
immobilizzazioni in corso in quanto rientranti nello scopo della  societa di progetto .

Gli accantonamenti effettuati in base a competenza riguardano:

- le imposte liquidate o da liquidare per l'esercizi o, secondo le aliquote e le norme di
legge;

- le imposte anticipate/differite in relazione a differenze temporanee sorte nell'esercizio.

Le imposte anticipate sono iscritte in Bilancio in presenza della ragionevole certezza del loro
recupero.

Comprendono le garanzie prestate e gli impegni assunti.
Le garanzie sono rappresentate da fideiussioni, iscritte per | ammontare effettivo dell impegno.

In ottemperanza al D. Lgs. 139/2015 le garanzie prestate e gli impegni assati sono esposte in
un specifico paragrafo della Nota Integrativa f € * a yart.e242ij@gunta9®
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Per quanto riguarda le operazioni con Parti correlate si rinvia al contenuto della presen te Nota
Integrativa nella sezione Altre informazioni . Si conferma, comunque, che nel corso dell anno non
si sono rilevate operazioni che non siano state concluse a normali condizioni di mercato .

Si conferma inoltre che non risultano essere stati sottoscrit ti accordi cosiddetti fuori Bilancio .
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In data 7 agosto 2014 i Soci dellA.T.I. hanno costituto la Societa di Progetto Autostrada
Campogalliano Sassuolo S.p.A., con atto notarile del Dott. Arcadio Vangelisti di Trento, repertorio

n. 39.444 con capitale sociale pari ad Euro 50.000,00, diviso in numero 50.000 azioni aventi un
valore nominale di Euro 1,00 cadauna.

In data 19 novembre 2014, riunitisi in Assemblea straordinaria, i Soci hanno deliberato

- di aumentare il capitale sociale da euro 50.000,00 ad euro 70.000.000,00 (mediante
| emissione di 69.950.000 azioni nominali di euro 1, ciascuna da offrire alla pari in
opzione ai soci in proporzione alle loro partecipazioni sociali), di sot toscrivere | intero
importo e di versare il 25%, dell aumento del capitale sociale, pari ad Euro 17.487.500.

Durante I'esercizio 2014 sono stati quindi richiamati Euro 17.537.500, interamente versati.

Il credito verso soci per versamenti ancora dovuti, isc ritto per Euro 52.462.500 si riferisce
interamente alla parte non richiamata.

A tal riguardo, con riferimento alla Compagine societaria, si da atto delle seguenti posizioni:
Coopsette Societa Cooperativa in liquidazione coatta amministrativa.

Il socio Coopsette Societd Cooperativa in data 30 ottobre 2015 & stato posto in liquidazione
coatta amministrativa con decreto del Ministero dello Sviluppo Economico di data 30 ottobre
2015 che ha nominato il Commissario Liquidatore.

In data 28 novembre 2016 il Commissario Liquidatore ha provveduto al deposito dello stato
passivo della procedura, ammettendo il credito di Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. in
via chirografaria.

In data 28 dicembre 2016 Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. ha promosso procedinento

di opposizione allo stato passivo della liquidazione coatta amministrativa di Coopsette Soc.

coop. In l.c.a. avanti al Tribunale di Reggio Emilia (RG 7910/16A Giudice dott. Niccold Stanzani

BRf' akef - eidl f ékNy & njaqq ea"' |l gel popig &redigadgeurz f yI N d z4&nja
7.596.570,00 nel procedimento di verifica crediti. Cido al fine di ottenere la rettifica

ndgqefssze’ “enyad ey .ef IHeknTEkféfkef nadgq Il kzane N njdqqf
prededucibile.

Con provwvedimentodel 5gi~ Tyn § if 5 eq | ke3~yfqadl d-k énNnkzafqzdy & k¢
riconosciuto la natura prededucibile dei crediti per i richiami che saranno effettuati dopo

qgef dakz” -~ kf ndqqf deNIAan-kZf ne qef-enf'  enyd INf~ "~ fL e
funzione della procedura concorsuale, disponendo la compensazione delle spese di lite tra le

parti.
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Allo stato e in ragione di quanto sopra, esaminate le comunicazioni periodiche ricevute dalla

procedura di Coopsette, da ultimo in data 9 aprile 2021 Apiano di riparto parziale riguardante

dipendenti e un creditore ipotecario, per complessivi Euro 9,5 milioni circa A non risultano

particolari motivazioni che possano impedire il versamento integrale alle scadenze dei richiami

che saranno effettuati. Da tale pif y N nje kedflkz N ke‘'~q f eyéf "~ e IHa&a dk
riparto, residuano disponibilita liquide al 20 novembre 2020 per euro 51.926.005,33.

Peraltro, non viene menzionata Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A.tra le partecipazioni
oggetto di possibile dismissione e, se cosi fosse, in mancanza di una prospettiva di conservare
la partecipazione, la procedura potrebbe non avere interesse a versare ulteriori decimi di
capitale.

Cordioli & C. S.r.l. in liquidazione e in A.S.

Il socio Cordioli & C. S.rl. in data 26 ottobre 2015 & stato posto in liquidazione volontaria con
deqge3alzf' eNnyad njdqqef’' as3qadf ‘" kfnNkneyfkef an Hf dka-
Tribunale di Verona domanda di ammissione alla procedura di concordato preventivo «con

riservarae ‘ dy‘ e ndgqqefkz 3 fi1iL InNnzzf 7Ll ndqaf qallT & éfqqe:
forma giuridica passando da S.p.A. a S.r.l.

Il Socio Cordioli & C. S.r.l. in data 6 maggio 2016 € stato ammesso, con Decreto del Ministro dello
Sviluppo Economico,aqg g f dbkNl anj- 2f nje fa3eye’ " kf'  eNnyad ‘" kZfNkneyfl
2 D.L. 347/2003 ed in data 24 maggio 2016 il Tribunale di Verona ha dichiarato lo stato di
insol A&y"' f njAqqf inNled e &nj Hf ée* " f°"N geo neady' f dak qea:’

In data 14 ottobre 2016 Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. ha presentato domanda di

ammissione al passivo ai sensi degli artt. 93 e s.s. della L.F. ed in data 13 gennaio 2017 i

Commis' fze | " kfNkneyflke HfyynNn ey.ef N eq dknT & N nje
Straordinaria del Socio Cordioli & C. S.r.l. in liquidazione, con il quale hanno ammesso il credito

di Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. in via chirografa per Euro 157.387,50 ed hanno
contestualmente escluso la prededuzione dello stesso.

In data 25 gennaio 2017, la Societa ha depositato al Tribunale di Verona le osservazioni ex art. 95
L.F. al fine di ottenere la prededuzione del credito vantato.

Piu specificatamente, Autostrada Campogalliano Sassuolo SpA ha chiesto Ay 4 qq ®f 33¢e~ N njaq
procedimento di verifica crediti, AS 2/2016 del Tribunale di Verona, Giudice Dott. Pier Paolo

[

Lanni Aq ®f 33 ¢ eNya ey dkananj-"enya naqqeezxdNBk N ne a-Ekn

decimi del proprio capitale sociale nei confronti del socio Cordioli.

In data 3 aprile 2017 il Giudice ha dichiarato I'esecutivita dello stato passivo, adottando il
seguente provvedimento:

tEscluso in quanto credito allo stato non liquido e non esigibile poiché relativo a capitale
sociale non ancora richiamato e si tratta di credito in p rededuzione che sorge al momento del
richiamo.g As ¢ A3 wl wy d-eaoadAl wt + 1t Adawl dz@& fdzA t 5731 87 +51 | dawyc

con cio riconoscendo la natura prededucibile del credito, da soddisfarsi al di fuori dei riparti e
al momento della richiesta.
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Allo stato e in ragione di quanto sopra, esaminato lo stato passivo risultante dalle
comunicazioni periodiche ricevute dalla procedura, non risultano particolari motivazioni che
possano impedire il versamento integrale alle scadenze dei richiami che saranno effettuati.

Oberosler Cav. Pietro S.r.l.APessina Costruzioni S.p.A.

In data 12 giugno 2018 la Societa Oberosler Cav. Pietro S.r.l., in concordato preventivo, ha ceduto
a Pessina Costruzioni S.p.A. il ramo di azienda operativo comprendente, inter alia, la
partecip azione, pari allo 0,30%, detenuta in Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A.

LY nf f t1 filen fTifedl fqqed e N ne ~+~~ "4 qd _akeeéel
accertato il possesso dei requisiti di ordine generale e speciale in capo a Pes sina Costruzioni
S.p.A., il Concedente ha comunicato ad Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. il proprio
assenso al subentro di Pessina Costruzioni S.p.A. nella compagine societaria; la stessa Pessina

Q@ " k- eNye i3dy 3 3 U ffe ¢ alylee” nfa qyqdenfdz@aedlanyqliny 4iqN Il enjd q

In data 24 luglio 2019 Pessina Costruzioni ha presentato al Tribunale di Milano richiesta di

amze‘ ‘“eNyada fq INylINENRf "N dkza_ay e . N ey INy ey-e e f' ea
del R.D. 267/192, cui ha fatto seguito, nel termine concesso, il deposito della proposta, del

piano e della documentazione di legge, in data 22 novembre 2019.

JNY dbkN_ _ adnezdy N naq T1 sfk'~N 7Ti7iLl fgqgqe@d' e N nje - q
gennaio 2020, il Tribunale di Milano ha ammesso la societa a detta procedura e, a seguito di

richiesta della concordante, con provvedimento comunicato in data 7 luglio 2020 ha concesso

"Akzszeyd ne i Tenkye dadk qf 3Nneéelf ndqqf9 dendNn® ~ f &
decreto legge 23 del 2020 e s.m.i., fissando la nuova adunanza creditori al 26 gennaio 2021.

Nella proposta e nel piano ammessi con provvedimento del 16 marzo 2020 la concordante ha
qualificato come chirografari i crediti vantati da ACS, la quale ha tra smesso in data 28 aprile
2020 una argomentata e dettagliata comunicazione di precisazione del credito, nella quale ha

sostenuto la natura prededucibile degli stessi.

Allo stato Pessina non risulta poi aver depositato alcuna modifica entro il predetto termi ne,
come comunicato dai Commissari Giudiziali in data 27 ottobre 2020.

E stata quindi fissata udienza per la revoca ex art. 173 I.fall. del concordato al 14 gennaio 2021. In
tale udienza é stato dato atto del deposito di una nuova proposta e piano di conco rdato da
parte di Pessina, in data 7 gennaio 2021, con conseguente superamento dei presupposti per i
quali era stato aperto il subprocedimento ex art. 173 I.fall.

Al fine di consentire alla concordante di fornire ulteriori chiarimenti tecnici al Tribunale su tale
nuova proposta e piano, € stato concesso termine per integrazioni sino al 27 gennaio 2021 e
udienza ex art. 162 |.fall. al 11 febbraio 2021.

.4 |l kEe3-yfad nie BeafynNne faqaqed e N ne ~faqd -~q e3xf - ned
sulla ric hiesta di revoca del concordato ex art. 173 I.fall., in quanto i relativi presupposti sono

stati superati con la modifica della proposta e piano e, per l'effetto, ha fissato la nuova

adunanza dei creditori al giorno 25 maggio 2021 ore 10,00.
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La proposta concordataria modificata in continuita ex art 186 bis Lfall. si basa su un piano di
concordato gia in breve sintetizzato nella Relazione sulla gestione al presente Bilancio, al
paral zféN ®mINadfl eyd  oedigdi Aufoktrada Campagglliand ‘Sassuole S.p.A.
risultano ancora qualificati al chirografo. Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A., collocata
nella Classe 4 dei creditori chirografari ab origine ovvero degradati, viene proposto il
pagamento al 10,12%.

Viene dato atto delle contestazio ni stragiudiziali intercorse circa la pretesa di Autostrada

Campogalliano Sassuolo S.p.A. di vedere riconosciuto il proprio credito al rango prededucibile e

quelle di Pessina di riconoscere, invece, rango chirografario. Allo stato i Commissari Giudiziali, ai

qese f e éeye nadgqgqefaze’ ‘'eNyad& fq N N & ndqqd  adkeéeltF
172 |.fall., hanno ritenuto di non operare rettifiche a quanto proposto da Pessina, rinviando le

ulteriori valutazioni delle parti alla sede competente d i un promuovendo giudizio ordinario. |

legali di Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. rilevano in proposito che Pessina riferisce

I H Zevestuali sopravvenienze passive [...] che si verificassero dopo la data di esecuzione del

concordato, si tratterebbe di passivita successive alla chiusura della procedura concordataria

cui Pessina fara fronte nella sua conformazione societaria post omologa con il proprio

patrim onio e i proventi della continuita aziendale della Societa esdebitata - 5 § flza - eynje | HaLl o
stessa ammissione di Pessina, un eventuale giudizio circa il rango prededucibile del credito di

Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A., che ragionevolmente non si potrebbe concludere

prima del termine di esecuzione del concordato 4% i 1 e NEZy e niohe avarebe quindi f

coltivato ed eseguito nei confronti della Pessina risanata e tornata in bonis. qq®3a‘ e N nje _fkea
rettifiche compiute e criticita rilevate, i Commissari Giudiziali concludono, comunque, per la

maggiore convenienza della soluzione conll Nznjf - flzef dkzndn'~ fLl ke‘'dd "N fqqe
del Fallimento.

| legali di Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. ritengono non corretta la qualificazione al
chirografo del credito societario e, pertanto, ove mantenuta anche nel piano omologato, la
stessa potra essere oggetto di contestazione mediante specifico giudizio ordinario.

Con riferimento al concordato Oberosler, pur comprendendo che i crediti sono oggi vantati da

Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. verso Pessina Costruzioni Sp.Aes zeqéd f I Ha qe-q e
relazione del Commissario Giudiziale, ricevuta in data 9 febbraio 2021, riporta che non vi siano
dfz ellNngflkze &qadszay e nje lze elle e lekzl f gefnasdeszay-"

particol are, con riferimento al pagamento dei cr editori prededucibili e privilegiati, anche tenuto

conto della proroga semestrale degli adempimenti del piano di concordato di cui si & avvalsa

Obero' qalkz fe &y e nadqqefk- 3¢ L UINsazf 7L ngq3 5 fdkzeqé
giugno 2020, n. 40.

Il Commissario Giudiziale segnala comunque come la percorribilita del piano concordatario di

63akN'qak nedaynf " kEf qefaq kN nfqqed‘' e N nae  fke INYy"
di Pessina.

Quanto sopra riportato e y nje I f zp didalcuné incérigzze sulla capacita di alcuni soci di

poter adempiere in futuro al versamento dei decimi di loro competenza che verranno richiamati

nfqqf IinNled 2 ey 3f"' & fqqad &a‘elday'a nje f_fy' faady N nj
decimi richiam ati ad oggi sono stati tutti versati e che non vi sono evidenti elementi che

possano far ritenere che la situazione di liquidazione e/o r istrutturazione in cui si trovano

alcuni soci sia tale da compromettere la possibilita di adempiere al loro impegno. In oltre ad
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NTTe ' e kevenwalegrachid di d@anacanea di apporti di capitale (o di servizi) strategici
da parte di alcuni soci non sia tale da compromettere qf EZafqe' * f' emNguantonjdgqg e6dalkzf
eventuali altri soggetti economici potrebbero subentra re in tali impegni.

Tutto quanto sopra analizzato non si ritiene che ad oggi sussistano elementi sufficienti per
svalutare i crediti iscritti nei confronti di alcuni soci in difficolta finanziarie .c ® ey Nq~ k& njf
in considerazione che la corrispondente riduzione del capitale sociale comporterebbe una

@nall fnjay' fo njadaq ‘NlenNn g8l fqzdy & dak' 41l -e3eqd ‘NQqN YA
unoopit socimorosia qf ‘Nled& 2 f_&'‘'4a kelnNnk'NL “Ay' f ke' «~q f
2344njaq I ~Nnjelld lle_eqd8 dak qenN~ ~ 3y e peatyamhesitng@igniadjall e e k3 ° e

0ggi non presenti.

Per ulteriori informazioni sulla situazione dei soci indicati, si rimanda alla Relazione sulla
Gestione, paragrafo Compagine Societaria .

Crediti verso soci Crediti verso soci Totale
per versamenti per versamenti Crediti verso soci
ancora dovuti ancora dovuti per versamenti
PARTE RICHIAMA PARTE DA RICHIAMA| ancora dovuti
Valore di inizio esercizio B 52.462.50C 52.462.500
Variazioni nell'esercizio ) i -
Valore di fine esercizio B 52.462.50C 52.462.500

Nel presente paragrafo della Nota integrat iva si analizzano i movimenti riguardanti le
immobilizzazioni immateriali, materiali e finanziarie dell esercizio. Per ciascuna voce delle
immobilizzazioni & stato specificato: il costo storico; le precedenti rivalutazioni, svalutazioni ed
ammortamenti del le immobilizzazioni esistenti all'inizio dell'esercizio; le acquisizioni, gli
spostamenti da una voce ad un altra, le alienazioni e le eliminazioni avvenute nell'esercizio; le
rivalutazioni, le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati nell'esercizio.

I. Immobilizzazioni immateriali, Euro 3.165

Le immobilizzazioni immateriali sono costituite da Costi di impianto ed ampliamento e
Concessioni, licenze, marchi e diritti simili.

Analisi dei movimenti delle immobilizzazioni immateriali
B.l.1 Costi di impianto ed ampliamento Euro 3.165

La societa non ha conseguito nel 2020 alcun ricavo, pertanto non si effettua | ammortamento
sui costi di impianto e di ampliamento, riferiti agli oneri sostenuti in occasione della
costituzione della Societa, iscritti in Bilancio per un valore di Euro 3.165.
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B.l.4 Concessioni, licenze, marchi e diritti simili Euro -

Le immobilizzazioni riferite a licenze per software contabilita, risultano completamente
ammortizzate dall esercizio 2017 e dunque convalore contabile nullo .

Nella sottostante tabella sono riepilogate le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto.

Costi di Concessioni, Totale
impianto e di licenze, marchi immobili zzazioni
ampliamento e diritti simili immateriali

Valore di inizio esercizio
Costo 3.165 2.600 5.765
Ammortamenti (Fondo ammortamento) - 2,600 1.300
Valore di bilancio 3.165 - 3.165
Variazioni nell'esercizio
Ammortamento dell'esercizio - - -
Totale variazioni - - -
Valore di fine esercizio
Costo 3.165 2.600 5.765
Ammortamenti (Fondo ammortamento) - 2.600 2.600
Valore di bilancio 3.165 - 3165

II. Immobilizzazioni materiali, Euro 14.735.343
Le immobilizzazioni materiali sono costituite esclusivamente da Immobilizzazioni in corso e
acconti

Analisi dei movimenti delle immobilizzazioni materiali
B.II.5 Immobilizzazioni in corso e acconti

In tale voce vengono contabilizzati i costi connessi alla realizzazione del collegamento
autostradale Campogalliano Sassuolo, direttamente o indirettamente capitalizzati.

| costi capitalizzati nei sette esercizi dal 2014 al 2®0, sono pari complessivamente ad Euro
14.85.343 essi si distinguono tra capitalizzazioni indirette per Euro 4.899.354 e dirette per Euro
9.835.989.
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Di seguito si riporta il dettaglio analitico delle Immobilizzazioni in corso e acconti con la relativa
evoluzione temporale.

DETTAGLIO ANALITIGMMOBILIZZAZIONI 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 al 3-2[02:2'3(
TOTALE CAPITALIZZAZIONE INDIRETTA 251.333 173.667 266.606 227.617 1.615.066 547.153 1.817910 4.899.354
al Sommano i lavori a base ) ) ) ) ) ) 34.600 34.600

d'appalto

a2 Oneri relatlv_| allg sicurezza ) ) ) ) ) ) 456 458
non soggetti a ribasso

py Interferenze compreso spese - - - - - - 45274 45274
tecniche e atti amministrativi

b2 Eh"g‘é'i'n ?Ccertamen“ e - . 51.62 46838 239.80¢  11.648 11.435  782.92

SallilaDzzazel Acquisizione Aree ed

DIRETTA Immobili (Espropri) compreso
b5 spese tecnick’?e gatti P ) . . ) ) ) VRS Flil=
RACIEIEIRDO) a'ranministrativi
AUTOSTRADALE S tecnich I
CAMPOSALLIANC o e, Direzione
SASSUOLO be Proge ' - - - - 3.351.281 3.98658 56761 7.006.706
Lavori e coordinamento della
sicurezza
Spese per prove di
b8 laboratorio e verifiche - - - 28.7% 19.628 2.5 - 50.98
tecniche
b9 Archeologia - - - 5.180 1.720 - 19.208 26.108
b12 Bonifica ordigni bellici - - - - - - 17.939 17.939
TOTALE - - 51.62 502.37 3.612.43¢ 3612882 261808  8.041.28
b2 _R|I|eV|_, gccertamentl ed } ) ) ) ) ) 23.920 23.920
indagini
c o Spese tecniche per la
APITALIZZAZION i irezi
progettazione, Direzione ) ) ) ) )
DIRETTA b6 | avori e coordinamento della i) Cales e
sicurezza
VARIANTE DI
RUBIERA b9 Archeologia - - - - - - 1.060 1.060
TOTALE - - - - 143.43 35.863 24.980 204.29
CAPITALIZZAZIONE DIRET B#tre voci 1.225.98: - 25.448 402.732 - 12.720 - - 1.590.547
TOTALE CAPITALIZZAZIONEET TA 1.225.98: - 25448 454.424 502.37 3.743.10 364874 286788 9.835.989
TOTALE GENERALE 1.477.31( 148.219 721.030 729.94 5.358.28 4.195898 2104698 14.735343

Capitalizzazioni dirett e

Rilevate direttamente quali Immobilizzazioni in corso e acconti alla voce B.Il 5) dello Stato
patrimoniale, ammontano ad Euro 286.78 e si riferiscono ad attivita svolte y 4 qg ®a‘ abkzle' enN |
per complessivi Euro 360.62 decurtate di Euro 73.835 per storno maggiori stime di costi attesi.

. q . f qinde@nenty &igtadi @pitalizzazioni rappresenta: per Euro 335.642 attivitaimputabili
al RACCORDO AUTOSTRADALE CAMPOGALESEVOL@ per Euro 24.980 attivita afferenti la
VARIANTE DI RUBIERA.
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Capitalizzazioni indirett e

i Ny N I nsércizeo impusdi per natura nel Conto Economico, e successivamenterilevati, al

netto delle voci A.5. altri ricavi e proventi e C.16. altri proventi fin anziari, quali Immobilizzazioni

in corso e acconti alla voce B.Il 5)dello Stato patrimoniale e - in contropartita - alla voce di

ricavo A.4.incrementi di immobilizzazioni per lavori interni . § & tesergizio 2020 essi ammontano
ad Euro 1.817.910Di seguito un dettaglio delle voci

che concorrono alla capitalizzazione

indiretta, in comparazione aquantocape - fqe' * f N yadgqQgead‘' Akzle' eN
D o 2020 2010 20142018 Totale
CAPITALIZZAZIONI INDIRETTE

B6. MATERIALE DI CONSUMO E DI MERCI 1.431 98 2.131 3.660
B7. costi tipografici - - 4.380 4.380
B7. creazione immagine coordinata - - 1.300 1.300
B7. studi trasportistici - - 4.000 4.000
B7. polizze fideiussorie 123.71¢ 126.801 529.434 779.954
B7. compensi e rimborsi spese Amm.ri 101.676 40.409 207.207 349.292
B7. compensi e rimborsi spese Sindaci 31.648 35.314 93.274 160.236
B7. compensi e rimborsi spese Soc.di rev. 13.448 11.050 45.899 70.397
B7. compensi Organismo di Vigilanza 15.639 10.000 22.500 48.139
B7. Service tecniceamm.vo/ impiego personale Soci 392.489 95.676 307358 795.523
B7. compenso Direttore Tecnico 70.000 70.000 14.767 154.767
B7. indennizzo danni indagini geogn.che - - 2.500 2.500
B7. consulenza finanziaria - - 54.700 54.700
B7. spese legali e notarili 48.465 26.290 117.77¢ 192530
B7.Aggiornamento MOG/analisi dei rischi 5.834 - 2.000 7.834
B7. contributi previden ziali 22856 20.124 31.463 74443
B7. audit di certificazione 1.787 1.100 8.100 10.987
B7. aggiornamento software 2.882 1.671 6.915 11.468
B7. spesebancarie 3.909 1.096 4.648 9.653
B7. pratiche societarie (dep.to Bilancio,.) 500 608 1624 2.732
B7. Altre spese (telefoniche, postali, test web server) 2.192 897 7.170 10.259
B7. COSTI PER SERVIZI 837044 441.036 1.467.01¢ 2.45.094
B8. locazioni passive unita locale 3.000 1.200 5.400 9.600
B8. utilizzo licenze software capogruppo 2.500 - - 2.500
B8. GODIMENTO DI BENI DI TERZI 5.500 1.200 5.400 12.100
B.10 AMMORTAMENTI - - 2.600 2.600
B14.. art.3.2 lett. gg. Convenzione 1.000.000 1.000.000 1.000.000 3.000.000
B14. imposta di bollo 7.54 13.903 58.305 79.82
B14. Altri costi (tassa vdim.ne, diritti camerali, altri) 157 1.510 22.879 25964
B14.ONERI DIVERSI DI GESTIONE 1.009.148 1.015.41: 1.081.18¢ 3.105.74¢€
C.17 ONERI FINANZIARI - - 5.064 5.064
D.19 RETTIFICHE DI ATTIVITA' FINANZIARIE - - 236.099 316.022 79.923
IMPOSTE CORRENTI, DIFFERITE/ANTICIPATE 2.965 - 1.022 5.018 6.961
A5. ALTRI RICAVI E PROVENTI 67 - 500.003 - 49.984 550.054
C.16 PROVENTI FINANZIARI 38.112 - 173.470 - 300.158 511.74C
A.4. INCREM.IMM. PER COSTI NETAP. IND. 1817910 547.153 2.534.291 4.899.354
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Nella tabella che segue sono riepilogate le movimentazioni delle immobilizzazioni

Valore di inizio esercizio

Costo

Capitalizzazione voce A4 C.E.periodo 2012019

Valore di bilancio

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni

Storno maggiori stime

Capitalizzazione voce A4 C.E. esercizio 2020

Totale variazioni

Valore di fine esercizio

Costo

Capitalizzazione voce A4 C.E.periodo 2012020

Valore di bilancio

in oggetto.

Immobilizzazioni Totale

materiali in corso e Immobilizzazioni

acconti materiali
9.549.201 9.549.201
3.081.444 3.081.444
12.630645 12.630.645
360.63 360.622
-73.835 -73.835
1.817910 1.800.799
2104.698 2.087.586
9.835989 9.909.823
4.899.354 4.882.243
14.8B5343 14.718.23

A seguire viene fornita la Tabella riepilogativa investimenti beni reversibili, come richiesta dal
Concedente con nota protocollo U.0002652.0202-2021

Dati progettuali convenzionali

Spese progressiva al 31/12/2019

Spesa dell'anno 2020

Complessivo al 31/12/2020

Spese per
investimenti Importo Importo

complessivo complessivo Lavori Spese | Oneri Lavori Spese Oneri Totale Lavori Spese [ Oneri Totale

lordo netto da generali fin ri generali fin ri generali fin.ri
approvato Convenzione

Interventi assentiti
in concessione:
Collegamento
autostradale
Campogallian
0 Sassuolo
e Variante di
Rubiera 430.407.134 12.630.645 12.630.649 39.168 2065530 2104698 39.168| 14.696.175 14.735343

I1l. Immobilizzazioni finanziarie

Non sono presenti in bilancio immobilizzazioni finanziarie.
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Il. Crediti

Per una valutazione ed analisi completa sulle movimentazioni dei crediti in oggetto si rimanda a

quanto riportato dettagliatamente nella sottostante tabella,

circolante suddivisi per area geografica, predisposta ai sensi dell articolo 2427, comma 1, numero

Dettagli sui crediti iscritti nell'attivo

6, Codice Civile.
Crediti per AT Totale Crediti
o r:fﬁ: Crediti Crediti tributari imposte Cre?,';' ;ﬁ: iscritti
geog anticipate Y & qtiyo®
circolante
ITALIA IVA 36.672 36.672
ITALIA IRES 48.993 7013 56.006
ITALIA IRAP 5342 994 6.336
ITALIA ALTRI 20 20
Totale 91007 8.007 20 99.034
Il saldo & cosi suddiviso secondo le scadenze
Descrizione Entro OItre_ OItre_ Totale
. 12 mesi 5 anni
12 mesi
Crediti tributari 91007 - - 91007
Imposte anticipate 8.007 - - 8.007
Crediti vs altri 20 - - 20
Totale 99,034 99.034

In relazione alla valutazione di fine anno, trattandosi di crediti a breve termine, per i quali una
valutazione effettuata con il criterio de | costo ammortizzato condurrebbe ad analoghi risultati,
si @ optato per mantenere | iscrizione in Bilancio a valore nominale.

Specificatamente si rilevano le seguenti tipologie di crediti.
Crediti tributari:

sono costituiti (i) da credito IVA per Euro 36.672 generato y 4 q q ®3a ‘282& ISk ficgrda al
riguardo q ®e y ' a tda 20&8ydella controllante e di Autostrada Campogalliano Sassuolo nella
lista di persone giuridiche soggette al regime di split payment; (ii) da credito IRES per 48.592
nonché da ritenute d @cconto subite y a q q ®a ‘2@&dereEum K01, (iii) da credito IRAP per

cv kN T 37t? L “faqnN ke ~q fy & f “Al-e” N njAqqN ‘T fy' ef3a
Il credito IVA maturato sino al 31.12201971 &y&kf N dak c- kN 701557 61 yaqq e
fy @l dnjAy a43&dy 4 fqqefna enyad fq kadlTesza 0 nje £k« ddNnN

Fife “~1N0A&"" e, faay  aeginhegdysplif mhynerd Jlammaentantedad Ejiiog33.614
e stato previa apposizione del visto di conformita sui crediti IVA  completamente utilizzato in
compensazione orizzontale, ossia per il pagamento mediante mod.F24 di debiti relativi a

imposte di natura diversa .
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Crediti per imposte anticipate, relativi:

(i) ad IRES per Euro7.013 rilevati considerando che il compenso per | attivita di controllo del
Collegio sindacale & di competenza dell esercizio successivo a quello cui si riferisce. Il

‘7 N ttivitd ded| @oflegio sindacale che ha ad oggetto | esercizio 2019 & pertanto
deduciZ e qa vy aqq eadiréolark B4/2@R Agknzia delle Entrate);

(i) ad IRAP per complessivi Euro 994, egualmente rilevati con riferimento ai compensi di
Sindaci.

I N

Crediti verso altri:

di Euro 20, si riferiscono a crediti verso fornitori per IVA non dovuta in applicazione del regime
di split payment .

Il. Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Lavoce C. Attivo circolante, Il - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni al 31
dicembre 2019 ammontava ad Euro 5838280. Essaera costituita da investimenti in Titoli di
Stato, CCTEU TV EUR6M+0,7% DC22, acquistati il 26 novembre 20dd) cedola semestrale (15/06
A15/12).

Al fine di incrementare le risorse finanziarie prontamente disponibili su conto co rrente
bancario, per dare corso al pagamento dei debiti verso fornitori e fare fronte agli impegni
societari, il Consiglio di Amministrazione di data 9 settembre 2020 ha deliberato di autorizzare
qe 33eye’ " kf alarddiaTdadgtatiofi - N

Ooperazione A svolta in data 25.09.2020 peril valore nominale di Euro 2.800.000e in data
02.10.2020 per il valore nominale di Euro 3.000.000 Aha consentito un immediato accredito di
disponibilita liquide in conto corrente  Apari alla somma del controvalor e titoli e degli interessi
maturati nel periodo cedolare , al netto delle commissioni di negoziazione A per complessivi
Euro 5.862.197Tale cessione haaltresi generato una plusvalenza di Euro 17.753silevata a conto
economico nei proventi finanziari e computata a riduzione dei costi indiretti capitalizzati sul
.fank& njdqqendakfs

Lf aN_e3a8ay  f' e N yéilsaijaa 8l.eA202kdnedurgwne i seguenti

.

Attivita finanziarie che o o Totale
non costituiscono Altri titoli Att|V|ta_ f|r_1an2|a rie che non
immobil.ni costituiscono immobil.ni
Valore di inizio esercizio 5.838.280 5.838.280
Variazione nell'esercizio - 5838.280 - 5.838.280

Valore di fine esercizio - -
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IV. Disporibilita liquide

Nella tabella che segue viene esposto il dettaglio delle variazioni delle disponibilita liquide

Disponibilita liquide

Valore di inizio esercizio
Variazione nell'esercizio

Valore di fine esercizio

Il decremento rispetto al precedente esercizio dei depos iti bancari é
q e@e 3deal narierper i fmgament: effattuaé e uirf gartiolare, per
A e le somme accreditate su conto corrente, a seguito dello

algebril f ~Ef

ridurre i d ebiti verso fornitori

Depositi bancari

Denaro e valori

Totale

e postali in cassa disponibilita liquide

5.016.157 706 5.016.858
-1.176.03¢ 2% -1.17560
3.840.11¢ 982 3.841.08

dato dalla somma

svincolo di risorse finanziarie precedentemente impiegate nel portafoglio titoli, gia descritto in

precedenza.

Si rinvia al rendiconto finanziario per | analisi dell utilizzo della liquidita nell

esercizio.

La movimentazione delle singole voci di capitale circolante & rappresentata dalla seg uente

tabella.

Attivita
Crediti iscritti finanziarie che Totale .
- . o Totale attivo
yagqq e non disponibilita -
. - — circolante
circolante costituiscono liquide
immobilizz.ni
VleE G T 98678 5.838.280 5.016.85¢ 10.953.81¢
esercizio
VEUEHITE 356 -5.838.280 -1.17560 -7.013684
nell' esercizio
Vel el 99.034 - 3.841.08 3.910132
esercizio
Quota scadente ) ) ) )
oltre i 5 anni

Ratei e risconti

Valore di inizio esercizio

Variazione nell'esercizio

Valore di fine esercizio

Quota scadente oltre i 5 anni

Totale ratei e risconti

Ratei attivi Altri risconti attivi L

attivi

1.094 114.575 115.669

- 1.094 388.803 387.709
- 503.378 503.378
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Esposti sulla base del principio economico di competenza temporale, rientrano in tale voce i
proventi di competenza dell esercizio esigibili in esercizi successivi, e i costi sostenuti entro la
chiusura dell esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

Al 31 dicembre 2020 si rilevano solo risconti attivi per Euro 503.378 Essisi riferiscono:

- per Euro 87.002 alla polizza fidejussoria per la cauzione definitiva richiesta dal Bando di
gara per | esecuzione dei lavori, rinnovata per il periodo dal 26 nove mbre 2020 al 26
novembre 2021;

- per Euro 416.376 si riferiscono ad attivita preliminari ai lavori del collegamento
autostradales ~ sta® anticipato il T i~ njaqq ee 3dN Iz (Buro #78.590)jrgime ~ -~ f q a
stabilito tra le parti, ma le attivita eseguite al 31.12.202Gi stimano pari ad Euro 57.214.
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Nella tabella viene esposto il prospetto Analisi delle variazioni nelle voci di patrimonio netto, ai
sensi dell articolo 2427, comma 1, numero 4, Codice civile.

Destinazione risultato

Valore inizio esercizio precedente Altre variazioni Risultato er_ilore
esercizio o njea‘ at I3

AETEIEG Hiire Incrementi Decrementi eseraizio
di dividendi destinazioni

Capitale 70.000.000 ) ) ) ) ) 70.000.000

Utile

(perdita)

njdqq ea‘" - - - - - -

in corso

Totale

patrimonio 70.000.000 70.000.000

netto ) ) ) ) )

Il Capitale sociale sottoscritto ammonta ad Euro 70.000.000,00 e risulta cosi ripartito tra i Soci:

- Societa per Azioni Autostrada del Brennero per euro 35.700.000, pari a numero
35.700.000 aziai, corrispondenti al 51% del capitale sociale, versato per euro 8.944.125;

- Impresa Pizzarotti & C. S.p.a., per euro 21.903.000, pari a numero 21.903.000 azioni patri al
31,29% del capitale sociale, versato per euro 5.487.483;

- Coopsette Societa Cooperativa,per euro 10.136.000 pari a numero 10.136.000 azioni, pari
al 14,48% del capitale sociale, versato per euro 2.539.430;

- Consorzio Stabile Coseam ltalia S.p.A., per euro 1.631.000 pari a numero 1.631.000 azioni,
pari al 2,33% del capitale sociale, versato per euro 408.623,75;

- Pessina Costruzioni S.p.A.che in data 12 giugno 2018 ha acquisito dalla Societa
Oberosler Cav. Pietro S.r.l., in concordato preventivo, il ramo di azienda operativo
comprendente, inter alia, la partecipazione per euro 210.000,00 paria numero 210.000
azioni, pari allo 0,30% del capitale sociale versato per euro 52.612,50;

- Edilizia Wipptal S.p.A., per euro 210.000, pari a numero 210.000 azioni, pari allo 0,30% del
capitale sociale, versato per euro 52.612,50;

- Cordioli e C. Srlin liquidazione, per euro 210.000 pari a numero 210.000 azioni, pari allo
0,30% del capitale sociale, versato per euro 52.612,50.

In merito alla situazione dei soci ed alla considerazione in merito al versamento dei decidimi da

richiamare si rimanda aquantoinp & Il &njdy" f Il N33 &y~ fCrediti erBoosoctpgrz f T & f é N

versamenti ancora dovuti .
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Con riferimento al risultato d esercizio, anche per | anno 2020, come per il precedente, si rileva
| equilibrio economico: i costi netti di esercizio sostenuti per la real izzazione dell opera sono
rettificati attraverso un conto economico di reddito acceso alle rettifiche di costi d  esercizio
Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni. Tale contabilizzazione genera un risultato
d esercizio nullo.

L unica posta del Patrimonio Netto € pertanto il Capitale sociale, come si evince nel sottostante
prospetto Possibilita di utilizzo e distribuibilita delle voci di patrimonio netto, esposto ai sensi
dell articolo 2427, comma 1, numero 7bis Codice Civile.

Si ricorda che tale capitale sociale, di Euro 70.000.000, non & stato richiamato e versato per
qgefsaNy fkz& eynjelf N ydqqf . NIA ®@mJkadne e _ &k'N
euro 52.465.500

Riepilogo delle utilizzazioni

Possibilita effettuate nei tre precedenti
di Quota esercizi
2122 utilizzazione disponibile
%'
© copertﬂ?z-; per
perdite altre ragioni

Capitale 70.000.000
Riserva legale )
Utili (perdite) portati a
nuovo -
Totale 70.000.000

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci

La composizione di tale voce € rappresentata nel seguente prospetto Suddivisione dei debiti
per area geografica, esposto ai sensi dell articolo 2427, comma 1, numero 6 del Codice Civile.

Debiti verso
Area Debiti verso Debilrtrl]v::g Debiti re\'/isélél:]t;:'e Altri Totale
geografica fornitori prese tributari previ Debiti Debiti
controllanti di sicurezza
sociale
ITALIA 428.619‘ ‘ 142.607‘ ‘ 25.5&‘ ‘ 10.590’ ‘ 1.037.05¢ ’ 1.64.426
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La movimentazione delle singole voci e rappresentata dalla seguente tabella

Debiti verso
L Debiti verso . istituti di
et v<_ars_o imprese . Deb't.' previdenza e Altri Debiti Totale Debiti
fornitori ) trib utari C
controllanti di sicurezza
sociale
VLTS el 4.031.891 600.802 14.698 9.675 1.505.624 6.162.69C
esercizio
VEMEHDS -3603272 -458.195 10.854 915 -468.565 -4.518.264
nell'esercizio
Vel A 428619 142.607 25.552 10.590 1.037.05¢ 1.644.426
esercizio
Quota scadente ) ) ) ) ) )
oltre i 5 anni
Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale

Debiti verso fornitori

Debiti verso controllanti

Debiti tributari

Debiti verso istituti di
previdenza e di sicurezza
sociale

Altri debiti

Totale debiti

428619

142.607

25,58

10.590

1.037.05¢

1.614.426

In relazione alla valutazione di fine anno, trattandosi di debiti a breve termine, per i quali una

valutazione effettuata con il criterio del costo ammortizzato condurrebbe ad analoghi risultati,

si € optato per mantenere | iscrizione in Bilancio a valore nominale.

Nessun debito & coperto da garanzie reali.

Piu dettagliatamente, i debiti iscritti a Bilancio sono rappresentati da

D.7. Debit verso fornitori, Euro 428.619

Sono debiti a breve termine, iscritti al

netto degli sconti commerciali . In particolare:

- Euro 124.0140no debiti verso Soci per costi relativi ad attivita atte alla partecipazione

alla gara, tra le quali: progettazione, polizze fideiussorie provvisorie, attivita di

67



consulenza finanziaria e studi di traffico;

- Euro 58466 sono debiti verso fornitori diversi, tra i quali : Euro 35.863verso il Consorzio
costruttori; Euro 20.808 verso consulenti legali; Euro 1.795 verso fornitori diversi di
servizi informatici per vulnerability —assessment/penetration test e per
gestione/archiviazione fatture elettroniche.

- Euro 219079 sono fatture da ricevere per attivita nje I Nadad~ ay' f njattaqg @3 akzlle' e
esse in particolare si stimano in:

1 Euwo 85.576 il service tecnico prestato dal socio Pizzarotti nel periodo giugno -
dicembre;

1 Euro 24.412attivita afferenti la voce b1l lavori del quadro economico ;

1 Euro 69.136 per attivita tecnico-amministrative connesse a b5 espropri; Euro
19.200attivita re lative a b9 archeologia;

9 Euro 8.112 per consulenze legali

T c+kNn 1t 38117 dadk filenNnkzyfaady N ndqqe yfgqge‘'e nja
organizzazione e gestione della Societa;

1 Euro 6.600 per attivita di revisione legale ;

1  Euro 8 per fatturazione elettronica .

- Euro 27.060 sonoritenute di garanzia lavori.

| debiti verso i fornitori sono diminuiti sensibilmente rispetto al precedente esercizio. Tale
differenza e data principalmente dal pagamento dei corrispettivi relativi a spese tecniche per la
progettazione,cNyy a‘' ‘& faqqef " e_e 2 naq lINy'NE' eN IN'T“ -~ " NEesq
Al 31 dicembre 2019 le fatture da ricevere relative a tali attivita Aregolate dalla scrittura privata

di protocollo n. 157/18 del 17 ottobre 2018 A ammontavano ad Euro 3.829.791. Nel corso
nja q q ®a ‘séntz ppeevenatal da parte del Consorzio Campogalliano Sassuolo le richieste di
pagamento, che sono state liquidate successivamente alla valutazione di congruita richiesta dal
Direttore Tecnico ed effettuata da parte dell a struttura della Capogruppo Autostrada del
Brennero S.p.A.

Con note del 24 febbraio 2020 e del 20 ottobre 2020 il Direttore Tecnico ha trasmesso la
proposta di pagamento del corrispettivo maturato dal Consorzio Campogalliano Sassuolo,
motivata con analisi delle prestazioni regolarmente effet tuate a firma del Capo Servizio
Direzione Lavori di Autostrada del Brennero S.p.A.

D.7. Debiti versocontrollanti , Euro 142607

Sono debiti verso Autostrada del Brennero S.p.A. riferiti per Euro 126.392al service tecnico-
amministrativo periodo giugno-dicembre; Euro 3.000per canone di locazione ufficio; Euro 10.000
per spese legali; Euro 2.500per utilizzo licenza archiviazione e conservazione digitale; Euro 715
per attivita eseguite al 31.12.2020 ed afferenti la voceb6 Spese tecniche per la progettazione,
Direzione Lavori e coordinamento della sicurezza del quadro economico del Raccordo
Autostradale Campogalliano-Sassuolo.

Il decremento dei debiti verso controlla nti sono diminuiti sensibilmente rispetto al precedente
esercizio. Tale differenza € data principalmente dal pagamento dei corrispettivi relativi a spese
tecniche per la progettazione, Direzione Lavori e coordinamento della sicurezza connesse
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faaef "e.e” 2 naqqf JIJNY ENqqfy~ a « T N" T Efnf naq Blkzayyak

Al 31 dicembre 2019 le fatture da ricevere relative a tali attivita Aregolate dalla scrittura privata
di protocollo n. 156/18 del 17 ottobre 2018 A ammontavano ad Euro 484.739. Nel corso

njdgqea‘ akzlle' enN NYN dakz_ aay-~"a&a nf dfk & nje + TN
pagamento, che sono state liquidate successivamente alla valutazione di congruita richiesta dal

‘

Direttore Tecnico e rilasciata dal Presidente del Consorzio Campogalliano Sassuolo.
In data 18.02.2020& pervenuta alla Societa la verifica dei corrispettivi maturati da Autostra da del

Tkfnf

Bzadyyakn 13d3 31+ an"e_ f f INy qefyfae‘'e ndqqd dka' f' e

D.12. Debiti tributari, Euro25552
| debiti tributa ri si riferiscono :

- per Euro 10.23 a ritenute lavoro autonomo computa te su compensi erogati a dicembre;
per Euro 9.097 sono applicate su compensi di consiglieri, per Euro 571 su compensi
sindaci e per Euro 571 su compensi Organismo di vigilanza

- per Euro 15313 a ritenute Irpef su cedolini emessi a dicembre per i compensi di
amministratori e sindaci competenza secondo semestre 2020 e per il compenso del
Direttore Tecnico, periodo 1 ottobre -31 dicembre 2@0.

D.13. Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza sociale, Euro10590

Si riferiscono a contributi INPS, rappresentati per 1/3, Euro 3.530,da trattenute su cedolini
Amministratori, Sindaci e Direttore Tecnico emessi a dicembre e da oneri a carico della societa
per i 2/3, Euro 7.060

D.14. Altri Debiti, Euro 1037.059
Si riferiscono:

- per Euro 17.804 a debiti per compensi Amministratori, dei quali reversibili per Euro
17107 e cedolini acorrisposti entro il 12 gennaio 2021aper Euro 697,

- per Euro 3.674a debiti verso Sindaci,

- per Euro 15.581 a debiti versoOrganismo di vigilanza

- perEurol0 igiii f nd3e e _Ak'N JINPRIRGajAFY A HEBEGEBEEZ T [

T37 L a3 ywdlieat @AudfdAy cdu. - aNb |4 [ - oda fdzo

piena efficacia della presente Convenzione e fino alla data di entrata in esercizio del
collegamento autostradale, entro il 30 giugno di ogni anno, un importo forfetario annuo
di euro 1.000.000 (un milione/00) a titolo di rimborso delle spese sostenute dal
Concedente per le attivita di funzionamento - 3

La Societa ha chiesto al Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti con PEC di datal5 gennaio
2021 afacendo seguito alle note con le quali ha sollecitato la sospensione di tutti i termini
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conl & “ Nkze & qf ka_e'enNya njaq de fagdiderogdrenaypagamehts éey fy' ef lz
della somma di un milione di cui al citato articolo 3, comma 2, lett. T T nfje IN3>da&a ady' f nagqqe
PoiTod N -« fy N3ayN njede quo firh ala niafimiZioneq cem ily Nirtistero della

sospensione dei termini concessori.

Ad oggi non vi sono riscontri o elementi che consentano di non iscrivere in Bilancio il debito
derivante da un onere annuo convenzionalmente previsto.

Gli atri debiti sono diminuiti rispetto al precedente esercizio in particolare per il versamento al

Concedente A effettuato nel mese di febbraio 2020, a seguito della delibera del Consiglio di

Amministrazione di data 29 gennaio 2020 Anj& q q ®¢ preisttz T® ‘ &y‘' e ndqqefk 3 | 37 L+
della Convenzione ®n titolo di rimborso delle spese sostenute dal Concedente per le attivita di

funzionamento- i Euro 1.500.000 somma riferita f q q ®&4 ‘' 4 kIl ef Buko 500:0005e d

f q cereidid 2019 per Euro 1.000.000.

Totale ratei e

Ratei e risconti Ratei passivi Altri risconti passivi risconti passivi

Valore di inizio esercizio 3.105 - 3.105
Variazione nell'esercizio - 3.013 - - 3.013
Valore di fine esercizio 92 - 92
Quota scadente oltre i 5 anni

Esposti sulla base del principio economico di competenza temporale, rientrano in tale voce i
costi di competenza dell esercizio esigibili in esercizi successivi e i proventi percepiti entro la
chiusura dell esercizio, ma di competenza di esercizi successivi.

Al 31 dicembre 2020 si rilevano solo ratei passivi. Essisi riferiscono in particolare a q q @e * |l ze' eNy &
per competenza di imposte di bollo per Euro 33 e di costi per telefonia mobile per Euro 59.
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Importo e natura dei singoli elementi di ricavo/costo di entita o incidenza eccezionali

Non si rilevano elementi economici eccezionali .

Il valore della produzione € costituito dalle voci riportate nel prospetto che segue.

31.12.202( 31.12.201! Variazioni
AA4. Incrt_er_nentl _|mm0b|||zza2|on| 1817910 547 153 1270757
per lavori interni
A5. A_Itrl ricavi e proventi 67 500.003 ) 499.936
b) altri
Totale valore della produzione 1.817977 1.047.156 770821

Il valore della produzione & costituito da incrementi di immo bilizzazioni per lavori interni per
Euro 1.817.91@ da altri ricavi per Euro 67.

La voce incrementi di immobil izzazioni per lavori interni rappresenta un conto economico di
reddito acceso alle rettifiche di costi netti d esercizio finalizzati alla realizzazione dell opera
autostradale e rilevati secondo la loro natura.

La voce altri ricavi e proventi sono sopravvenienze attive derivanti dal riaccredito di Euro 67 aAa
seguito di riconoscimento di minori commissioni di negoziazione aAavvenuta in un momento
successiwo alla vendita titoli.

Si ricorda che al 31 dicembre 2019, la voce era costituita per Euro 500.000 ddlo stralcio parziale

nfjdq na3e N ne a-bknNn fgiiigiii FPeqd. f" N yadggeda  akzle' en

Consiglio di Amministrazione del 29 gennaio 2020 in merito alla quantificazione degli impegni
nfjaqqf ‘Nlleda 2 ey N~ tLy)ddl&Goyventiond.qq ofz- 3 1 37 3 qa

| costi della produzione sono riepilogati nella sottostante tabella.

31.12.202( 31.12.201! Variazioni
B_.6.per materle_prlme_ suss.rie 1.431 98 1333
di consumo e di merci
B.7 per servizi 837044 441.036 396.008
B.8 per godimento di beni di 5500 1.200 4.300
terzi
B.14 oneri diversi di gestione 1.009.14¢ 1.015.41 -6.264
Totale Costi della produzione 1.863124 1.457.74 395377
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Piu dettagliatamente:

B.6. Materiale di consumo, Euro1.431

Si riferisce al costo njagquisto di dispositivi di memoria di massa portatile, cancelleria e
stampati.

B.7. Costi per serviziEuro 837.044

Il dettaglio dei costi per servizi € gia stato rappresentato nella sezione Immobilizzazioni
materiali in corso ACapitalizzazioni indirette.

Si ricorda che a questa voce concorrono i seguenti costi:

B.7. COSTI PER SERVIZI 2020 2019 scostamento

B7. polizze fideiussorie 123.71¢ 126.801 -3.082
B7. compensi e rimborsi spese Amm.ri 101.676 40.409 61.267
B7. compensi e rimborsi spese Sindaci 31.648 35.314 -3.666
B7. compensi e rimborsi spese Soc.di rev. 13.448 11.050 2.398
B7. compensi Organismo di Vigilanza 15.639 10.000 5.639
B7. Service tecniceamm.vo/ impiego personale Soci 392.489 95.676 296.813
B7. compenso Direttore Tecnico 70.000 70.000 -

B7. spee legali e notarili 48.465 26.290 22.175
B7. Aggiornamento analisi rischi/MOG 5.834 - 5.834
B7. contributi previdenziali 22.856 20.124 2.732
B7. audit di certificazione 1.787 1.100 687
B7. aggiornamento software 2.882 1.671 1.211
B7. spese bancarie 3.909 1.096 2.813
B7. pratiche societarie (dep.to Bilancio, .) 500 608 -108
B7. Altre spese (telefoniche, postali, vulnerability assessment, .) 2.192 897 1.295
B.7. COSTI PER SERVIZI 837.044 441.036 396.008

Oeeyll z4&3 4y ersenjia derivh in partieoladt dalle attivita di service poste in essere dai
soci della Societa di Progetto Impresa Pizzarotti & C. S.p.A. eAutostrada del Brennero S.p.A.

Con Decreto n. 22531 del 20 settembre 2019 il Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti ha
approvato il Progetto Esecutivo del Collegamento Autostradale Campogalliano Sassuolo.

.Y kflTenyad ndqqefddizn_ f"  enyad ndq 9gknid "N ¢
adempimenti conseguenti, la Societa A anziché dotarsi in una pri ma fase di una struttura
organizzativa, da assumere ex novo, con notevoli costi da sostenere A ha manifestato

qgeey ay' emydk' @i HALZ qed' All-' eNnyad njdqQadgalde e e e nje
amministrativa necessarie al fine di porreinesseretu” e 1 qe fnadsdesay e ne Il-«e f
INy, day' enyfqadl ndqqeda‘ dakzedy' fL InNazdad ay' f ynNyIlHA njdqq
del Brennero S.p.A. e di Impresa Pizzarotti & C. S.p.A., con un evidente vantaggio in termini di

economicita.
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Ai sensinjaqq of 2z~ 3 17 nfaqqf JNy,L Aay' enNnya ne JnNnyla " enyal 3
eseguire i lavori, i servizi e le forniture oggetto della Concessione direttamente o tramite i soci

nfaqqf INled 2 ne gENTA "N ® +« N' Werphgpocidtdfad édssil f qge fynN i
collegate. Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. ha pertanto affidato le attivita di service in

outsourcing ai soci della Societa di Progetto Impresa Pizzarotti & C. S.p.A. e Autostrada del

Brennero S.p.A

B.8. Costi per godimento di beni di terzi, Euro 5.500
Tale voce é costituita:

(i) dal canone di locazione di immobile strumentale, di importo annuo pari a Euro 3.000, a

fon” & njdqq e “eqe' ' N nje - é@elywen 28 qunllffOade Fikbw & fnedeklz &'y TN Y
omnicomprensivo di spese per luce, acquaegast y Nyl HA njdAqqer "ay' f ~adqaéenyelf

(i) da costi per utilizzo licenze software capogruppo: al fine di porre in essere le principali

attivita necessarie ad adempiere alle prescrizioni normative njake  fy e ajf fog®®abibel gnNy
ISTAT A in pendenza del contenzioso descritto nella Relazione sulla gestione A Autostrada

Campogdliano Sassuolo S.p.A., cosi come la Capogruppo Autostrada del Brennero S.p.A,

necessita di software che semplifichino il procedimento di fatturaz ione e registrazione delle

operazioni, garan” Ay njN qf " kf' 3e‘ ‘ e N yakHiiaziohe delle fattuéein fofmae Ny a4 A4 q ©
elettronica . In ottemperanza alle norme vigenti, la Capogruppo ha affidato la fornitura ad un

soggetto accreditato AGID acquistando le dovute licenze. La soluzione individuata consente

quidizzo del software anche da parte della controllata Autostra da Campogalliano Sassuolo

S.p.A.;quale contributo alle spese sostenute dalla Capogruppo e corrispettivo per disporre di

tali licenze si stimano Euro 2.500, che concorrono alla voce di costo per godimento di beni di

terzi.

B.8. COSTI PER GODIMENTO DI BENI DI TERZI 2020 2019 scostamento
B8. locazioni passive unita locale 3.000 1.200 1.800
B8. utilizzo licenze software capogruppo 2.500 2.500
B.8. COSTI PER GODIMENTO DI BENI DI TERZI 5.500 1.200 4.300

B.14. Oneri diversi di gestione, Euro 1.09.149

Costituiscono tale voce, come riepilogato nel sottostante prospetto, per Euro 1.000.000Qi costi

comé éomihéentato @el f qq @a* akzll e
precenjay "~ & dflkfl kf élvalose regidulz rifefisciper Egro 7574 a imposte di bollo,

previsti in Convenzioy 81 fk~3 1 3fF qd” "3 120

per Euro 1.42 alla somma di costi sostenuti per tassa di vidimazione, diritti ca merali e rinnovo
codice LEI eper Euro 153 a sopravvenienze passive e altri oneri.

B.14. ONERI DIVERSI DI GESTIONE 2020 2019 scostamento

B14.. art.3.2 lett. gg. Convenzione 1.000.000 1.000.000 -

B14. imposte di bollo 7574 13.903 - 6.329

B14. Altri costi (tassa viidim.ne, diritti camerali, rinnovo cod.LEl, valori

bollati) 1.422 726 o=k
B14. Sopravvenienze passive e altri oneri 153 784 -631
B14. ONRI DIVERSI DI GESTIONE 1.009.148 1.015.41: -6.329

73



C.16¢c Proventi da titoli iscritti nell attivo circolante che non costituiscono partecipazioni,
Euro 18817

Si riferiscono a interessi variabili indicizzati al tasso Euribor a 6 mesi, rilevat o 2 giorni lavorativi
antecedenti l'inizio di ciascun periodo cedolare, maggiorato di uno spread pari allo 0,70%,
maturati sui titoli acquistati il 26 novembre 2015 (IT000513764 CCTEU TV EUR6M+0,7% DC22
EUR) pagabili semestralmente il 15 giugno e il 15 dicembre di ciascun anno.

d4qqea‘ Azl e' eN [ piovvedutadila cessitne dei titoli i foggetto, riscuotendo
dunque le cedole relative al primo periodo semestrale e gli interessi maturati fino al momento
di detta vendita avvenuta in due fasi, il 25 settembre e 2 ottobre 2020.

C.16d Proventi diversi dai precedenti Altri, Euro 19.295

Si riferiscono per Euro 17.753 a plusvalenze per cessione titoli (ITO005137614CCTEU TV
EUR6M+0,7% DC22 EJURper Euro 1542 a interessi attivi lordi rilevati in base al principio della
competenza temporale, maturati su conti correnti bancari.

C) Proventi e oneri finanziari: 2020 2019 scostamento
15) proventi da partecipazioni

16) altri proventi finanziari:

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono

partecipazioni 18.817 39.330 - 20.513
d) altr 1926 134140 - 14.845
17) interessi e altri oneri finanziari - - -

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + 17bis) 38.112 173.470 - 135.358

Imposte sul reddito , Euro2.965

Le imposte sul reddito dell esercizio sono imputate secondo il principio della competenza, cio
determina la rilevazione delle impos te correnti e delle imposte differite attive e passive in
presenza di differenze temporanee tra il risultato civilistico e |  imponibile fiscale.

La Societa non é tenuta al versamento di imposte IRES in quanto ha potuto godere della
deduzione ACE (Aiuto alh Crescita Economica) introdotta con la legge Decreto-Legge 201 del 6
dicembre 2011.

Considerando gli incrementi di patrimonio avvenuti dal 2014 al 20 19 la Societa vanta al 31
dicembre 2020 un eccedenza ACE dEuro 514.29&he potra essere utilizzata in f uturo.

Su tale eccedenza la Societa ha ritenuto, in base a quanto previsto anche dall ®IC 25, di non
stanziare imposte anticipate in quanto il loro utilizzo non & ad oggi ragionevolmente certo.

Le imposte correnti iscritte in Bilancio si riferiscono ad IR AP (3,9%) Acomputato su compensi
assimilati a lavoro dipendente e relativi contributi gestione separata INPS di Euro 131.648, al
netto dei proventi finanziari di Euro 38.112 aper Euro 3.648.
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Le imposte differite iscritte in Bilancio ammontano ad

Euro 683, di cui Euro-72 IRES ed Euro

+29IRAP.
Imposte correnti: 31/12/2020 31/12/2019 Variazioni
IRES - -
IRAP 3.648 3.648
Imposte differite
(anticip ate)
IRES |- 712 879 167
IRAP 29 143 172
Totale imposte 2.965 1.022 3.987
Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti
A) Differenze temporanee IRES IRAP 2020 2019
Totale differenze tempo ranee deducibili 26.250 26.250 26.250 22.586
Totale differenze temporanee imponibili 25.500 - 25.500 25.500 - 262950
Differenze temporanee nette 750 750 750 - 3.664
B) Effetti fiscali
Fond(_J !mposte differite (anticipate) a inizio 6.300 ) 1.024 7324 ) 6.302
esercizio
Imposte differite (anticipate) dell'eserci zio 712 29 683 - 1002
Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio 7.012 |- 995 8.007| |- 7.324

Dettaglio delle differe nze temporanee deducibili
Descrizione

Importo al termine dell'esercizio precedente
Variazione verificatasi nell'esercizio

Importo al termine dell'esercizio

Aliquota IRES

Effetto fiscale IRES

Aliquota IRAP

Effetto fiscale IRAP

Dettaglio delle differenze temporanee imponibili
Descrizione

Importo al termine dell' esercizio precedente
Variazione verificatasi nell'esercizio

Importo al termine dell'esercizio

Aliguota IRES

Effetto fiscale IRES

Aliguota IRAP

Effetto fiscale IRAP

Compenso Amministratori e Sindaci

22.586

-22.586+26.250

26.250

24%

6.300

3,9%

1.024

Compenso Amministratori e Sindaci

26.250

-26.250+25.500

25.500

27,50%

7.012

3,9%

995
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Na q 414y a8 dkzn dada "N+ IN33d dEZa‘lEZze "N nifggefkz el NgN

dettagliano i dati sulle azioni che compongono il capitale sociale ed il numero ed i | valore
YyN3eyfqad naqqa f' eNye ‘N7 N'lke T& yaqqed' dkzle' ensg

Consistenza Consistenza Azioni sottoscritte Azioni sottoscritte Consistenza Consistenza
iniziale, iniziale, yaqgq ea" yaqgq ea’ finale, finale,
numero  valore nominale numero valore nominale numero valore nominale

70.000.000 70.000.000 - - 70.000.000 70.000.000

Si rilevano rischi per Fideiussioni ad altre imprese per:

Euro 16.038.152, riferiti alla polizza fidejussoria per cauzione defnitiva, richiesta dal Bando di

Il fef dakz qea‘ al-' enya nae qf.Nkel dakz +ydafsasnNy flka
reage’ ' flzd Jec-lN T 7 5047 7 it
ss.mm.ii..

OefszaNy fk& njdaqaqf ~nnd” " f dnaqe" " f 3 T f N EennT N
163/06 e ss.mm.ii.,, che consente tale diminuzione, previa acquisizione delle certificazioni del
Sistema di Gestione per la Qualita (UNI EN 1SO 9001:2008) legislativamente richieste.

I

OeeadNlz™ N njdqqf éenjde- eNyad 3 f-eyne nje c+bkN fT13ils

cr kN Tiigtsedl peedke e faqqf dimdelé Enfate@gaphga Nkzef ke

L fe “&dy'e & INy q& 3nNnjfq

naqqealll anjay' f nje esz>dnN‘ " f Inaday  f  f njfaaqf INy ENq

intezd' ‘el fe ‘A&y‘e ndqqefk 3 41 -«~q eaN lINz3zf ndq TGH
13/12/1979.

daq I NI=sexcizio2®2 dp 8oceta ha avanzato richiesta di svincolo per le garanzie di:

- c+bkN 1T s537tt L keédke e fqdf dNgqe' ' f éende-' ‘NEZef kel
naqqealllanjay' f ne e3dN‘ " f INzdaday' ' f f nfaqaf INy ENgq

interessi, ai* 4y ‘e ndqqefkz 3 41 -~q eaN INszazf ndq TgH 17171447

13/12/1979.
La domanda di rilascio dichiarazione liberatoria € stata accolta e tale garanzia € stata
svincolata con effetto dal 24 aprile 2020.

|
(

- Euro 91.148, riferiti alla polizzaé e njat - * * Nzef kel Hed' " f nifqgqe T &y' ef nja
Fes3NE‘N fyy-fqad nagqqeallanay' f , 0 nNd - kzfe3eqd & kzAaq,

3e*L INaaf T ndq TgH y3 t114d+1 L dadk qefyyn njeeadn
rimborso prodotta con dichiarazione presentata il 24/02 /2017.

La domanda di rilascio dichiarazione liberatoria € stata accolta e tale garanzia & stata

svincolata con effetto dal 26 agosto 2020.
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Gli impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti d allo stato patrimoniale sono
riepil ogati nel seguente prospetto

Garanzie
Valore di inizio esercizio 16.358.93¢
Variazione nell'esercizio - 159.294
Valore di fine esercizio 16.199.64]

La Societa Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A. non ha in essere alcuna tipologia di
strumenti finanziari derivati come definiti dagli artt. 2427 -bis e 2428, comma 3, punto 6 bis)del
Codce Civile e dagli artt. 38 e 40 del D.Lgs. 127/1991.

Non risultano in essere accordi o altri atti i cui effetti non risultino gia dallo Stato Patrimoniale
e che possano esporre la Societa a rischi o generare benefici signif icativi e la cui conoscenza sia

utile per una valutazione della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico
della Societa.

La Societa nel corso del periodo appena trascorso non ha effettuato operazioni ¢ on i membri

del consiglio di amministrazione né con i soci di controllo o di influenza dominante a condizioni
non di mercato.

Effetti economici Direzione Lavori Service Locazioni Compensi
yagqqea“‘ dkzl e er Responsabile lavori tecnico/ passive e reversibili
Coordinamento amminist rativo utilizzo Amm.ri
sicurezza software e rimb.
Capogruppo Spese
inB.115S.P. in B7 C.E. in B8 C.E. in B7 C.E.
Autostrada del Brennero S.p.A. 130.597 237.260 5.500 1.000
Impresa Pizzarotti & C.S.p.A. - 155.22¢ - 15.769
Coopsette Soc. Coop. - - - 5.087

Effetti patrimoniali al 31.12.2020

Crediti Debiti
Autostrada del Brennero S.p.A. - 142.607
Impresa Pizzarotti & C. S.p.A. - 99.595
Consorzio Campogalliano Sassuolo - 35.863
Coopsette Soc. Coop. - 108.583
Coseam ltalia S.p.a. - 15.431
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Nei prospetti che seguono si fornisce informativa in merito:

a) ai compensi amministratori e sindaci relativi agli esercizi 2019 e 2020:

31.12.202( 31.12.201! Variazioni
Compensi a amministratori 97.607 35.500 62.107
Compensi a sindaci 25.500 25.500 -
Totale compensi a amministratori e sindaci 123.107 61.000 62107

b) alle anticipazioni, crediti concessi ad amministratori e sindaci ed impegni assunti per loro

conto.

Amministratori Sindaci

Anticipazioni - -
Crediti - -

Impegni assunti per loro conto per effetto di garanzie prestate -

Inoltre, il compenso spettante alla Societa di revisione - incaricata per gli esercizi 2020-2021-
2022 - risulta di Euro 10.750,00 annui (al netto di IVA, spese vive e rivalutazioni di legge), come
esposto ai sensi del sotto riportato prospetto

3112.2020 31.12.201! Variazioni
Revisione legale dei conti ‘ 10.750‘ ‘ 10.500‘ ‘ 250‘
Altri servizi di . - Totale
- . R Altri servizi . L
- verifica svolti Servizi di . - corrispettivi
Revisione legale . . diversi dalla -
) - ) nell'ambito della consulenza - spettanti
dei conti annuali - - revisione N
revisione legale fiscale (**) . alla societa di
contabile -
™* revisione
Valore | 10750 | 2407| | -1 -1 13.157

(*) Trattasi di competenze relative :

Qa
w
Q:
N
)
Qi
<

a)faqoqef " e e e fId gesayi neesdariameseglitd deky'ogyy dlz ay- " f
epidemiologica da Covid-19: sulla base di quanto previsto dallOIC 29 e disciplinato dalla
dottrina contabile, il Consiglio di Amministrazione ha ritenuto necessario integrare il progetto di
bilancio A originariamente approvato in data 25 febbraio 2020 A Il Ny qgeey'  akzezay n nj €
un‘adeguata informativa, procedendo ey njf " f t 3 f | Tuleenorefappfovaziorfienilel «+ y @

progetto cosi integrato. Gli Organi di controllo 4 Societa di revisione e Collegio sindacale a

hanno quindi emesso una nuova relazione, avente ad oggetto q ®f T T eNnEZy f " N dENT &~ " N nje B

b) f dngeento di verifica propedeutico alla sottoscrizione della dichiarazione IVA 2020 ,
dakzennnNn neeadn’ " f T ifsel fopasentre sk Bocietd ¢ atllizaare'if zen dak
compensazione orizzontale (con altri tributi e contributi) il credito Iva annuale , per importi

superiori a Euro 5.000 annui.
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Non risultano in essere accordi o altri atti i cui effetti non risultino gia dallo Stato Patrimoniale
e che possano esporre la Societa a rischi 0 generare benefici significativi e la cui conoscenza sia
utile per una valutazione della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico
della Societa.

ie INyeédikzsf I1H& qoqf INled e yNy Hf keld_ - N
retribuiti 0 comunque vantaggi economici da amministrazioni pubbliche

() iTe & enay'f I1H& qf inNled 2Ll ynNy f_ aynn fylnEf

nessun introito dalla gestione della stessa non ha goduto di nessun beneficio finanziario
da eventuali ritardi negli investimenti.

() &z ¢~ fy N kel flknf qeeyénkaf e f ‘-qqé
Efddeza*ay  f°~ yaqaqf dkza'ay  a a
con le parti correlate”

(i) ,y sake N foaqaqef fy' fsay N naqqendalkf an fe
dettagliatamente riportato nella relazione sulla gestione.

(iv) Per le spese sostenute sullopera si rimanda a quanto dettagliato nel paragrafo
"Immobilizzazioni materiali"

Si conferma che non vi sono sedi secondarie, né vi sono crediti o debiti relativi ad operazioni
Il HAE dkza_  d&njinyN gen33gel N dalkz gqeflf-ekzdy & nje
sono interessi passivi capitalizzati né azioni di godimento, warrants, opzioni, titoli o valori simili
emessi dalla societa, patrimoni o finanziamenti destinati ad uno specifico affare, operazioni di
locazione finanziaria. La societa, infine, non fa uso di strumenti finanziar i derivati e non ha

Feqd f N ydqqeada' akzlle' en adqa3dy e meezibmll. "N &4 N
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- Compagine societaria

Pessina Costruzioni S.p.A.il socio ha depositato una nuova proposta e piano di concordato, in
data 7 gennaio 2021 Al fine di consentire alla concordante di fornire ulteriori chiarimenti tecnici
al Tribunale su tale nuova proposta e piano, & stato concesso termine per integrazioni sino al 27
gennaio 2021 e udienza ex art. 162 |.fall. al 11 febbraio 2021.

,q lke3-yfaqd ne BeqfyNL fqqed e N ndqgqe q eaf ~nedy' f-1
richiesta di revoca del concordato ex art. 173 Lfall., in quanto i relativi presupposti sono stati

superati con la modifica della proposta e piano e, per l'effetto, ha fissato la nuova adunanza dei

creditori al giorno 25 maggio 2021.

- Rapporti con il Concedente

Variante alla S.S. 9 via Emilia c.d. Variante di Rubiera nel mese di gennaio 2021, il Ministero

dell@ 33edy a1l HAf kel Hed' "N dak q& _ed 3ka&a_e " kfze & qef:
ANnaflyfl qeey. enNn ne ~yf dafyesd kef njfaaqf §«fqd ‘e dN-
il tracciato relativo alla progettazione preliminare e quello emerso dalla progettazione

definitiva.

JNY YN f yg T11 4t ndqqes ea33kfen Tiffl eq RBReye' &k
prendendo atto che la Variante di Rubiera & di competenza della Regione Emilia Romagna, la

guale a suo tempo acon lacitata y N~ f nja q q ®5 aAayedalzente@atd la validita dello

screening.

flaynjn alve " N f <~ fy N I N3« yel f -\Direrjgng GeRegaje e *
per lo sviluppo del Territorio e la programmazione ed i progetti internazionali, con notan . 2712
del 18 febbraio 2021, protocollata al n. 79/21, ha comunicato alla RER il riavvio del procedimento
dakz qefllakz fsdy N nadaqqf INyénNnkzaze 2 nje Ilfkf- ~"akza - E3f)
dealle  f . f §-fy N "&l-&r fddadepedn af el nyye Nlzog ™ e Njdqeen
INnja' " f kZadlenyad f "~ kf' 38 " akzal ady kN eq ~akseyad dkza' |l
determinazioni, che dovranno essere esplicitamente riferite al suddetto art. 2, allegando altresi

copia di tutti Tqe f~ " e dk&‘~ddN‘"e f ~faqe nad &dkzszeyf' enNnyes H
conformita previsto dalle vigenti disposizioni di legge dia esito negativo, oppure la prescritta

intesa non si perfezioni nei tempi e con le modalita previste, codesta Regione d ovra darne

sollecita comunicazione a questa Amministrazione affinché la stessa possa indire una

Conferenza di Servizi , ai sensi degli articoli da 14 a 14quinquies della Legge 7 agosto 1990, n.

Pti L INnsd dizad_e' "N nfagqefkzlfenLelNaaf T3 Taq le f N T§

La Societa si & pertanto attivata per porre in essere gli adempimenti in materia di espropri di

cui agli artt. 11 e 16 del DPR. N. 327/2001 e s.m.i. e degli articoli 9 e 16 della legge regionale n.

37/2002 vigente in materia per la regione Emilia Romagna, predisponendo la pubblicazione di

awviso pubblico per il giorno 31 marzo 2021 in primo luogo sul Bollettino Ufficiale Regione Emila

Anasflyf [IBnAiL ynyIHA “vq f-nN eneffNeNY[ gy (@A @, fi- FHGC
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aNnll fgd m £Ff1eds3f nje HAE

Of inNleda 21 INn32da ad°'dgelle”  f" N yadqqef. . .e'N d-33qelnLt e
d- 33qelf' enyd ndqqe _ e‘'N fyIlH& ‘+«q dkndkzen ‘e N ey i
agqgf3Nkf- e ~alyele f[fééakay ressodq fre ctmiurfidneeressati dallmy @ njaqq eNd :
costruzione della Tangenziale di Rubiera: Casalgrande, Reggio Emilia e Rubiera.

‘

A partire dal 31 marzo 2021 la Societa ha iniziato a comunicare a mezzo RAR ai singoli soggetti

ey aka'' f e nfaqaqf kafe¢. . ¢ eN¥a r&qqeNdamaq TqdqHg 17
proprietari della possibilita di poter esprimere osservazioni nel termine di 60 giorni.

La Societa sara pertanto successivamente chiamata a svolgere le relative controdeduzioni, le
qgualidovrannoesserda dknNnN~ " & ey IN‘ " fy' f ndqogqed_  dy - fqd JINyéalki

Sospensione termini concessori: la Societa ha chiesto al Ministero delle Infrastrutture e dei

Trasporti con PEC di data 15 gennaio 2021afacendo seguito alle note con le quali ha sollecitato

la sospensione di tutti i termini concessori e la revisione del piano economico finanziario

nja q q emd ddrofjare al pagamento della somma di un milione di cui al citato articolo 3,

Insaf L+ qa "3 1 nfje INada &y' f njalnéd of pdewolz a7 i N - f
fino alla definizione con il Ministero della sospensione dei termini concessori.

In riferimento alle sopra menzionate richieste di sospensione dei termini concessori, la

Direzione Generale per la Vigilanza sulle Concessionarie Autostradali (DGVCA) ha convocato una

e-yenyd dadk eq Tenkzyn 7 3fk' N Ti77 L1 éeyfaqe ' f~f fn
revisione del rapporto concessorio formulata dalla Societa.

In occasione di tale riunione, tenutasi in video conferenza, la Societd ha ribadito che le
condt eNye nje eyna dkzseyf & ' f dkzNnNn~ " & nfoqqedszakliay' f &
mercato del credito e non consentono il rispetto dei vincoli temporali previsti dalla convenzione

vigente, chiedendo nuovamente la revisione de | Piano economico finanziario come previsto
nfaqaqefk ellNngNn TT 3¢ naq ~&' "N INy, ay' eNnyfqasq

Sulla base di tale richiesta, con nota n. 6657 protocollata al n. 109/21 del 12 marzo 2021, la DGVCA
ha evidenziato che la revisione richiesta dalla Societa & soggetta alla disciplina della delibera
CIPE n, 39 del 15 giugno 2007 e pud comportare modifiche alla concessione da definire entro sei
mesi ricorrenti dalla data di presentazione della revisione del Piano Economico Finanziario da
parte del concessionario.

LaDid' eNy a £ dchiéd& di woker f@mmulare la proposta di PEF ai fini del successivo iter
istruttorio da parte delle Amministrazioni concertanti - i rismrva, in ogni caso, di assumere
wl JA Nb<odzaAdf' Awde doadd ool o dzB Aéllh@pnvéhbioche iganteo HzA f < < dzA z -
ribadendo inoltre la richiesta gia formulata con nota n. 21867 del 4 settembre 2020 e reiterata
con nota n. 23781 del 29 settembre 2020, in ordine agli obblighi di patrimonializzazione della

‘Nl ed 21 k&N E njaeyd¢i fapbisoynj ipawfidrif « e * e' e N

La Societa al fine di provvedere alle richieste del Concedente , sta attivando tutte le attivita
necessarie e prodromiche a formulare una proposta di aggiornamento del Piano Economico
Finanziario.
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- Emergenza Covid19

Il Consiglio dei Ministri ha approvato il decreto legge 14 gennaio 2021, n. 2 che introduce ulteriori
disposizioni urgenti finalizzate al contenimento della diffusione del Covid -19. Il testo proroga, al
30 aprile 2021, il termine entro cui potranno essere adottate o reiterate le misure finalizzate alla
prevenzione del contagio ai sensi dei d.l. n. 19 e 33 del 2020.

.Y ‘“@njd ne InNy_ &dk' enyd ndq TO y3 is5147i7id Iqng @Talka
n. 21/2021 pubblicata sulla G.U. 1.3.2021, n. 51, ¢oe njAlz f "N eq dAabknj- zf 28, njAqq @a3alkzl
sono state estese anche al bilancio chiuso al 31.12.2020 le disposizioni gia introdotte per il

Bilancio 2019.

In particolare, per il Bilancio 2020:

- NdAkzf eq neéédkesdy N @f- wazipreertroit29.6.20215a8 [ enbkzyel
dza  leynaka nfqqf dkza' ay' f ne mdfkz elNnqfke a‘elay"

- geey Ak Ay N ey f'‘&s33qaf nf dfk & nde ‘Nle & njalo
q ®- ~ gligngezzi i telecomunicazione A ad esempio, audio-video conferenza 4 a
INyne' enyad IH& T fkzfy e'llfyn qeendy eéel f' enyad njae
qeda’' dkza“' ‘' eNya naq . N~ N7

Il Consiglio di Amministrazione di data 30 marzo 2021 ha deliberato di usufruire del maggior
termine per la convocazionenja qq ®f * * a33qgaf ne fddk~n_ f" eNnya njaq 3eqfyl
31.12.2020, convocando i soci entro il 29.06.2021.

Il Consiglio di Amministrazione di data 30 marzo 2021 ha altresi deliberato il documento
dzad_ e eNnyfqd dak q eadoimdcessita di addivehife don i Copcepenge ad f y
una revisione del Piano Economico Finanziario Aallegato della Convenzione ain funzione del
riequilibrio economico -é ey fy' efkenNn yala'"  fken faaqf
stessa.

¢ ‘
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La Societa appartiene al gruppo in qualita di controllata. Il gruppo esercita funzione di direzione

e coordinamento tramite Autostrada del Brennero S.p .A. Societa di cui, nella tabella sotto

riportata sono riepilogati i dati sintetici dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico relativi

faae-q e3aN 3Jedqfylen fddizn,

AUTOSTRADA DEL BREERO S.P.A.

Tf~f njdgqqe-q eaN 3eqfylen fdd

f ~ nNbis,fcemma &, £odige Qiyileq q ®f 2~ e ll N QN

A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti

B) Immobilizzazioni

C) Attivo circolante

D) Ratei e risconti attivi

Totale attivo

A) Patrimonio netto

Capitale sociale

Riserve

t <A3o FcecodNA<ff NbIJI oot odd A" A

Totale patrimonio netto

B) Fondi per rischi e oneri

C) Trattamento di fine di lavoro subordinato

D) Debiti

E) Ratei e risconti passivi

Totale passivo

Garanzie, impegni e altri rischi

Tf™f njdaqqe- gpppwm® 3eqfyl en

A) Valore della produzione

B) Costi della produzione

Differenza tra valori e costi della produzione

C) Proventi e oneri finanzi ari

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

,3adN* T & ‘< q EkZ&anjnje N ndgqqea‘ ay

n“¢eaqd |[Jdaknje-

ndqqea’' akle¢' ¢

31/12/2019 31/12/2018
1.121.430.00 1.091.300.98¢
700.879.89E 633.365.50¢
2.938.441 3.263.52¢
1.825.248.34: 1.727.930.11
55.472.17! 55.472.17
655.16.808 686.737.71
87.086.911 68.200.598
797.754.89: 810.410.48:
835.073.72( 797.379.48¢
9.355.037 10.347357
182.358.91( 109.439.60€
705.782 353.17¢
1.825.248.34 1.727.930.11
186.733.01 156.030.01¢
31/12/2019 31/12/2018
401.329.37 397.122.32
303.647.06° 313.216.63!
97.682.31/ 83.905.692
17.730.90¢ 14.594.67¢
1.671.25 -3.244.14C
29.997.55¢ 27.055.63:
87.086.911 68.200.598
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Il presente Bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto Economico e Nota integrativa,
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria nonché il
risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle risultanze delle scritture contabili mentre
differisce dal documento informatico in formato XBRL in quanto f - 38‘' ~ e@-ngn € 3N
tecnicamente idone o a rappresentare nel dettaglio e nella adeguata chiarezza espositiva la
situazione aziendale

Lo Stato patrimoniale, il Conto Economico, e la presente Nota integrativa sono conformi ai
corrispondenti documenti originali depositati presso la societa.

Trento, 18 maggio2021

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

F.to dott. EMILIO SABATTINI
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Signori Azionisti,

e  dyefaN nje f. 84k keédkze N ey 3NNN nad20efdayaf N e éf
fornito notizie dei principa li avvenimenti accaduti.

Il Consiglio di Amministrazione Vi invita pertanto:

a discutere ed approvare la Relazione sulla gestione del Consiglio di Amministra zione e |l
Bilancio al 31/12/2020.

I Signori Azionisti sono convocati in Assemblea ordinaria presso la sede legale della Societa, in
via Berlino n.10 aATrento per il giorno

22 giugno, ore 9.30
Per deliberare sul seguente :
ORDINE DEL GIORNO

1. Bilancio 2020. Relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione; relazione del
Cdlegio Sindacale e relazione della Societa di Revisione: deliberazioni conseguenti.

2. Conferma nomina amministratori cooptati ai sensi njaqq ®fkz~ 3 771 5% J3Jg T naqe
conseguenti.

3. Aspetti riferiti alla Concessione autostradale e alla Compagine societaria. Informativa ed
eventuali deliberazioni conseguenti.

T«
Qo

gN" EZfYYN ey adkz_ayelkza fqqe az>3qaf Taqe eNnye' "¢ |

voto ai sensi di legge.

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
F.to dott. EMILIO SABATTINI
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Relazione della societa di
revisione indipendente
at sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

Autostrada Campogalliano Sassuolo SpA

Bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2020
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 14 del DLgs 27 gennaio 2010, n° 39

Agli azionisti di
AUTOSTRADA CAMPOGALLIANO SASSUOLO SPA

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della societa AUTOSTRADA CAMPOGALLIANO
SassuoLo SpA (la Societa), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2020, dal conto
economico, dal rendiconto finanziario perI'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2020, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione, incluse le disposizioni dell’articolo 38-quater del D.L. 19 maggio 2020, n. 34
(“Decreto Rilancio”), come convertito con modifiche dalla L. 17 luglio 2020 n. 77.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Ttalia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

Applicazione delle disposizioni dellarticolo 38-quater del Decreto Rilancio, gia
previste dall’articolo 7 del Decreto Liquidita e incertezze significative relative alla
continuitda aziendale

Richiamiamo T'attenzione sul paragrafo “Continuita aziendale” della relazione sulla gestione, in cui si
indica che gli amministratori hanno redatto il bilancio d’esercizio nel presupposto della continuita

PricewaterhouseCoopers SpA
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aziendale avvalendosi della facolta di deroga prevista dall'articolo 38-quater del Decreto Rilancio. Ai
fini dell'esercizio di tale deroga, coerentemente con le indicazioni contenute nel Documento
Interpretativo 8 dell OIC, gli amministratori segnalano di aver tenuto conto che nel bilancio chiuso al
31 dicembre 2019 sussisteva la continuita aziendale ai sensi del paragrafo 21 dell' OIC 11.

Nel medesimo paragrafo gli amministratori forniscono informazioni aggiornate alla data di
preparazione del bilancio circa la propria valutazione in merito alla sussistenza del presupposto della
continuita aziendale, indicando inoltre i fattori di rischio e le incertezze identificate nonché le
assunzioni e previsioni effettuate per far fronte a tali rischi e incertezze.

In particolare, in tale paragrafo viene evidenziato che, soprattutto a seguito della crisi sanitaria, risulta
necessario per la Societa definire con il Concedente un nuovo Piano Economico Finanziario (“PEF”)
che tenga conto degli impatti che T'attuale pandemia ha causato sui tempi di realizzazione dell opera
infrastrutturale, sui relativi costi di esecuzione nonché sui ricavi da traffico previsti.

Il nuovo PEF dovra infatti garantire I'equilibrio economico-finanziario del progetto, tra capitali
pubblici e privati, al fine di renderlo sostenibile e quindi bancabile. Fintantoché tale nuovo PEF non
verra concordato la realizzabilita dell’opera rimarra a rischio cosi come la recuperabilita dei capitali
fino ad oggi investiti.

Gli amministratori ritengono comunque ragionevole attendersi che, vista la rilevanza dell' opera, un
nuovo PEF verra definito/approvato e che quindi, nonostante le incertezze sopra commentate, vi siano
alla data di redazione del bilancio validi elementi per ritenere (i) probabile la realizzazione dell'opera e
la recuperabilita degli investimenti fino ad oggi sostenuti, e quindi (ii) confermato il presupposto della
continuita aziendale in base al quale il bilancio ¢ stato redatto avvalendosi della facolta prevista
dallart. 38-quater del D.L. n. 34/2020 (Decreto Rilancio).

Tl nostro giudizio non é espresso con rilievi con riferimento a tale aspetto.

Altri aspetti — Applicazione del principio di revisione ISA Italia 570

Come richiamato nel precedente paragrafo, gli amministratori hanno fornito nella relazione sulla
gestione ed in nota integrativa informazioni aggiornate circa la propria valutazione sulla continuita
aziendale, come richiesto dal paragrafo 10 del Documento Interpretativo 8 dell OIC.

Conseguentemente, nell’'applicazione del principio di revisione ISA Ttalia 570 “Continuita aziendale”

sul bilancio al 31 dicembre 2020, ¢ stata esclusivamente valutata I'informativa fornita dagli
amministratori con riferimento al presupposto della continuita aziendale.
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Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi
o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per 'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in
materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del
bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della
Societa o per linterruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

11 collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali,
e l'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell'ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

. abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi é piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti o eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare
Tesistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

adis
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. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per
esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo interno della Societa;

. abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle
stime contabili effettuate dagli amministratori, inclusa la relativa informativa;
. siamo giunti ad una conclusione sull appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori

del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull' eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero,
qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella formulazione del
nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi acquisiti fino alla
data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi possono comportare che
la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa 'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato

come richiesto dagli ISA Ttalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno
identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dellart. 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10

Gli amministratori di AUTOSTRADA CAMPOGALLIANO SASSUOLO SPA sono responsabili per la
predisposizione della relazione sulla gestione della Societa al 31 dicembre 2020, inclusa la sua coerenza
con il relativo bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n® 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio di AUTOSTRADA
CAMPOGALLIANO SAsSsUOLO SPA al 31 dicembre 2020 e sulla conformita della stessa alle norme di legge,
nonché di rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio di AUTOSTRADA
CAMPOGALLIANO SASSUOLO SPA al 31 dicembre 2020 ed € redatta in conformita alle norme di legge.

4dis



R

pwc

Con riferimento alla dichiarazione di cui all'articolo 14, comma 2, lettera e), del DLgs 39/10, rilasciata
sulla base delle conoscenze e della comprensione dellimpresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Trento, 20 maggio 2021

PricewaterhouseCoopers SpA

/\g@{b RS U
) /VAlb erto Michelotti |

s/ (Revisore legale)
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

ALL'ASSEMBLEA DEI SOCI Al SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2,CC

Ai Signori Azionisti della Societa Autostrada Campogalliano Sassuolo S.p.A.

Si premette che il Collegio Sindacale in carica & stato nominato con I'assemblea degli
azionisti di data 19 maggio 2020. Seppur in parte di nuova composizione, si da comunque atto
della prosecuzione nella continuita del lavoro svolto dall’'Organo di controllo, nelle sue diverse
composizioni, durante I'intero 2020.

Nel corso dell'esercizio chiuso il 31 dicembre 2020 la nostra attivita & stata ispirata alle
disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del Collegio Sindacale emanate dal Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili, mentre la funzione di revisione
legale dei conti, prevista dall’art. 2409 bis del C.C. e dall’art. 14 del D. Lgs. Nr. 39/2010, ¢ affidata

alla societa di revisione PricewaterhouseCoopers Sp.A.

= Attivita di vigilanza

Abbiamo vigilato sull'osservanza della legge e allo statuto e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione e nel corso dell’esercizio chiuso ci siamo riuniti 6 valte, provvedendo
sempre a verbalizzare il resoconto della riunione. | verbali, debitamente firmati dai componenti
del Collegio Sindacale, sono raccolti nel pertinente registro.

Nel corso dell'esercizio abbiamo partecipato all'unica Assemblea dei soci svoltasi (una &
infatti andata deserta) ed alle 8 riunioni del Consiglio di amministrazione, svoltesi nel rispetto delle
norme statutarie e legislative, che ne disciplinano il funzionamento, in relazione alle quali, sulla
base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilevato violazioni della legge e dello statuto, né
operazioni manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitto di interesse o tali da
compromettere I'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo acquisito dall'organo amministrativo anche durante le riunioni svolte,
informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, in
particolare sul perdurare degli impatti prodotti dal’emergenza sanitaria Covid-19 anche nei primi
mesi dell’esercizio 2021 e sui fattori di rischio e sulle incertezze significative relative alla continuita

aziendale nonché ai piani aziendali predisposti per far fronte a tali rischi ed incertezze, ben
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specificati nella relazione sulla gestione, nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, per le loro
dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controllate. A tal proposito
abbiamo preso atto della decisione degli Amministratori di utilizzare la deroga ex art. 38-quater
del D.L. 19 maggio 2020 n. 34, cosi come convertito con la L. n. 77 del 17 luglio 2020, in merito
all'utilizzo del presupposto della continuita aziendale per la redazione del bilancio al 31 dicembre
2020.

Ci siamo confrontati in pill occasioni con il soggetto incaricato della revisione legale dei
conti, e da tali confronti non sono emersi dati ed informazioni rilevanti che debbano essere
evidenziati nella presente relazione.

Abbiamo incontrato I'organismo di vigitanza e preso visione delle relazioni predisposte dal
medesimo organismo e non sono emerse criticita rispetto alla corretta attuazione del modello
organizzativo che debbanc essere evidenziate nella presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull'adeguatezza e sul funzionamento dell’assetto organizzativo della societd che & rimasto
imperniato su contratti di service con la Capogruppo, nonché sull’affidabilita di quest’ultima a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, e a tale riguardo, fermo quanto sopra esposto,
non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza,
sull'adeguatezza e sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile che fino ad ora si &
imperniato su contratti di service con la Capogruppo, nonché sull'affidabilita di quest’ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, e a tale riguardo non abbiamo osservazioni
particolari da riferire.

Non sono pervenute denunzie ex art. 2408 c.c..

Nel corso dell’esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale pareri previsti dalla
legge.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti

significativi tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

= Bilancio d’esercizio

Abbiamo esaminato il progetto di bilancio d’esercizio approvato dal Consiglio di

amministrazione il 18 maggio 2021, che & stato messo a nostra disposizione nei termini di cui
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all’art. 2429 c.c., in merito al quale riferiamo quanto segue.

Il'progetto di bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2020 & stato trasmesso al
Collegio Sindacale unitamente ai prospetti, agli allegati di bilancio, al rendiconto finanziario e alla
relazione sulla gestione. Tale progetto di bilancio si articola nello Stata Patrimoniale, nel Conto

Ecanomico e nella Nota Integrativa ed evidenzia un risultato economico in pareggio.

Si espongono i principali aggregati dello Stato Patrimoniale:

STATO PATRIMONIALE AN S0 3= e B013 | ChErION
(a) (b} c=a-b

Crediti vs saci per versamenti dovuti 52.462.500 52.462.500

Immebilizzazioni 14.738.508| 12.633.810 2.104.698)
Attivo circolante 3.940.132 10.953.8186 -7.013.684
Ratei e risconti attivi 503.378 115,669 387.709]
Totale attivo 71.644.518 76.165.795) -4.521.277
Patrimonio netto 70.000.000 70.000.000

Fondi rischi e oneri . -
Trattamento di fine rapporto - E
Debiti 1.644.426 6.162.690 -4.518.264
Ratei e risconti passivi 9?2 3.105 -3.013
Totale passivo 71.644.518 76.165.795 -4,521.277|

5i segnala che come indicato nella relazione sulla gestione ed in nota integrativa, tutta
I'attivita posta in essere dalla Societa @ finalizzata alla realizzazione dell’'opera autostradale e
quindi tutti i costi sostenuti, al netto degli eventuali ricavi rilevati nell’esercizio, sono capitalizzati
direttamente o indirettamente sul valore del progetto. Conseguentemente la Societa registra un

risultato economico in pareggio.

Non essendo a noi demandata la revisione legale del bilancio, abbiamo vigilato
sull'impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che
riguarda la sua formazione e struttura ed a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da
riferire. In data 20 maggio 2021 la societa di revisione ha rilasciato la propria relazione contabile
del bilancio d’esercizio ai sensi dell’art. 14, D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39, da cui non emergono
rilievi. Nella stessa € contenuto un richiamo di informativa, che non modifica il giudizio di cui
sopra, in cui si evidenzia che gli amministratori hanno riportato nella relazione sulla gestione, al Vi

paragrafo “Continuita aziendale”, utilizzando la deroga prevista dall’ex art. 38-quater del D.L. 19
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